EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 Ocak — 31 Arahk 2014 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. Yénetim Kurulu'na;
Girig

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$.'nin (“Sirket") ve bagh ortakiiklarinin {hep birlikte “Grup" olarak
anitacakbir) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait;
gelir ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak deisim tablosu ve nakit akig tablosu ile nemili
muhasebe politikalarinl 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olugan iligikteki konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz,

Ydnetimin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlislik
igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu ig kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorug vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi
olan Bagimstz Denetim Standartlarina uygun olarak yarttilmtstor. Bu standartlar, etik hilklimlere
uygunluk sadlanmasini ve ba§imsiz denetimin, konsolide finansal tablolanin énemli yanhislik igerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak yuritillmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedarlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
igletmenin ig kontrolOnin etkinligine iligkin bir gérig verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir
bitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yan sira, igletme yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérlisimuzan olusturuimasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inaniyoruz.

Goriis

Gortigimaze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Eregli Demir ve Gelik Fabrikalar T.A.S. ve
bagh ortakhklarinin 31 Araltk 2014 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartiarina uygun
olarak, tim énemli yonleriyle, gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.



Diger Husus

Gorlig béliumine degisiklik getirmeksizin, konsolide finansal tablolarin 16 numarall bsluminde detayl
olarak agiklanan hususa dikkatinizi gekeriz: Turkiye Cumhuriyeti Ozellestirme ldaresi Baskanh§ (OIB)
tarafindan 30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimma iligkin aldigi kararnin iptali
istemiyle ve T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihli
konsolide finansal tablolarint SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayilt “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlan Hakkinda Tebligi" yerine Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiari'na gére
hazirladi§: iddias sebebiyle gegmis yillarda agiimig olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalann
Danigtay'da $irket aleyhine sonuglandigi Temmuz 2012'de yapilan tebligatiarla bildirilmigtir. Bunun
Uzerine Sirket, 1 A§ustos 2012 tarihinde bu davaya iligkin Idare Mahkemesine basvurarak hikom
uyusmazhginin giderilmesi igin talepte bulunmus, ldare Mahkemesi tarafindan 17 Subat 2014
tarihinde yapilan teblig ile bagvurunun reddine karar verilmigtir. Ote yandan OIB tarafindan agilan
dava ise rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimldliiklere [ligkin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdnch fikrasi uyarinca
dazenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Subat
2015 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmak Uzere hazirlanmistir.

2)  TTK'mn 402'nci maddesinin dordoncl fikras) uyaninca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma dtizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin huktimierine uygun olmadigina dair 3nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3)  TTK'min 402'nci maddesinin dérdunca fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmts ve talep edilen belgeleri vermistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A meriber. fitm of Ernst & Young Global Limited
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

VARLIKLAR

Diinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ttrev Finansal Araglar
Ticart Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacak lar
Diger Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varlklar
Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatwmnkr
Ttrev Finansal Araglar
Yaurm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varlklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Pegin Odenmis Giderler
Ertelenmiy Vergi Varchklan
TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden {Denctimden

Gegmis) Gegmis)

Cari Ddnem Cari Dilnem Gecmis Dinem Gegmis Dinem

31 Aralik 31 Arahk 31 Arulik 31 Arahk

2014 2014 2013 2013

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
3.178.814 7.371.353 2.815.209 6.008.498

4 943,038 2.186.810 356.609 761.111
5 15.795 36.628 3.455 7.374
7 757.626 1.756.860 800.515 1.708.538
29 15.701 J6.409 17.193 36 694
7 741.925 1.720.451 783.322 1.671.844
8 1.639 3.800 1.959 4,181
9 1.405. 144 3.258.389 1.585.104 3.383.087
10 16.094 37.320 8.488 18.115
18 39.478 91.546 59.079 126.092
3.692.406 8.562.321 3.760.478 8.025.986

8 10,237 23.738 10.641 22.711
27 63 - =

5 24.013 55.684 34.043 72.657
1 24.879 57.691 24.199 51.647
12 3.535.882 8.199.357 3.595.350 7.673.556
13 72.689 168.559 74.568 159.150
10 10.931 25.348 13.320 28.429
27 13.748 31.881 8.357 17.836
6.871.220 15.933.674 6.575.687 14,034,484

ABD Dolan tutarlarmna iliskin detaylac Not 2.1°de a¢iklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayc parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras) (*Bin TL") olarak ifade edilmistr )

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlitikler

Kisa Vadeli Fmansal Borglar

Uzun Vadeli Fin. Borglarm Kisa Vadeli Kisimlan

Tdrev Finansal Araclar

Tican Borglar
Hiskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Ticari Borglar

Diger Borglar

Ertelenmis Gelirler

Dtinem Kan Vergi Yktmidligo

Kisa Vadeli Karsibklar

Calganlarn Saglanan Faydalara lliskin Borglar

Diger Kisa Vadeli Y tkiimiilikler

Uzun Vadeli YikiimlOtibkler

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Tirev Finansal Araglar

Calsanlara Saglanan Faydatara liskin Kargdiklar

Ertelenmis Vergi Y UkUmioitkleri

Diger Uzun Vadeli Yitkismiiiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Dilzeltimesi Farklan

Kargsiikh Istirak Sermaye Dilzeltmesi (<)

Hisse Senedi lhrag Primleri

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak

Birikmig Diger Kapsamb Gelirker/{ Giderker)
Maddi Duran Varliklar Deger Artty Fonlar
Aktgeryal (Kayip)/Kazang Fonu

Kar veya Zararda Yeniden Smiltandinlacak

Birikkmis Diger Kapsamh Gelirker/(Gidetler)
Finansal Riskten Korunma Fonu
Yabanct Para Cevrim Farklari

Kardan Ayrilan Ksitlanmi; Yedekler

Gegmis Yillar Kan

Net Didnem Kan

Koatrol Gileli Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

{Denetimden (Denctimden

Gegmis) Geg¢miy)

Cari Dnem  Cari Dinem Gegmiy Dinem Ge¢mis Diinem

31 Arahk 31 Arahk 31 Amabk 31 Arubk

2014 2014 2013 2013

Not Bin ABD Dolan BinTL Bin ABD Dolan Bin TL
1.339.179 3.105.422 1.159.820 2.475.406

6 274.948 637.577 93.055 198.608
6 615.918 1.428.252 600,285 1.281.188
5 2.629 6.096 6.832 14,582
7 179.936 417.255 236,230 504.186
29 7.904 18.329 6.767 14443
7 172032 398.926 229.463 489 743
8 3.186 7.389 2931 6.256
19 32972 76.458 43.568 92.988
7 55.935 129.708 21.080 44.990
16 101.138 234,528 96.062 205.026
15 53.354 123.722 50,974 108.794
18 19.163 44437 £.803 [B.788
1.085.836 2,517,945 1.336.389 2,852,258

6 581.269 1.347.905 946.579 2.020.283
5 10.280 23.839 5.758 12.290
15 210.326 487.724 183.775 392,232
7 283.803 658.110 200.113 427.102
18 158 367 164 351
4.446.205 10.310,307 4.079.478 8.706.820

4.313.813 10.003.303 3.967.015 B.466.790

20 1.818.371 3.500.000 1.818.371 3.500.000
20 81.366 156.613 B1.366 156.613
20 (60.387) (116.232) (60.387) (116.232)
20 55.303 106.447 55.303 106.447
{44.682) (101.563) (20.407) (43.554)

10.405 24151 10.896 23.255

(55.087) 125.714) (31.303) {66.809)

(4.007) 1.623.162 (5.697) 835.320

3.088 7160 {4.378) (9.344)

(7.095) 1.616.002 (1.319) §44.664

20 373.367 617.355 260.261 500.949
20 1.422.232 2.616.106 1.354.568 2.607.273
732.310 1.601.415 483.637 919.974

132,392 307.004 112.463 240.030

6,471,220 15.933.674 6.575.687 14.034.4184

ABD Dolan tutzrlarina iliskin detaylar Not 2.1de agiklanmakiadr.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.

2



-iprejedred 1o1ejwewe) uuejojqe) [esueuly pIjosuoy nq Jepoudip AT

£

829CT0 SLSH'O 8T
PL6'616 LE9E8Y S1¥°109°1 01€°TEL
FEr OF 96T’IT 9LE°65 ras Wi
801°096 £68°P0S 16L°099°1 T9P°6SL
FLL16) (orT 8t} (s€L°8€) (A VAFAD
(086°561) (res'16) (s+0'997) (6TLvi1)
(bSL L8T) (oLoot1) (08L'tv0€) (Trrcen) LT
91'8+T'1 £96°Pr9 1LS°S96°1 +06°168
(0L6°¥6€) (#¥8°812) (6TL°L1D) (96+'901) 9z
0£€°501 €LE'SS 888°88 8+9°0p rd
T08°LES'T rEr 808 ZIPP60°T ISL'LS6
(FANTAD (c9t°68) (TreTrD) (160°59) e
£88°791 679°58 £95°8%1 9£6°L9 T
(z98°¢) (0£0'20) (666'9) (1ot} <
(rb6°10T) (£91°901) (606°€TT) (goz'zon) <
(L66°L01) (LL79%) (982611} (LLLPS) <
6688581 9€T'LLG S8P'8EH'T £60°SII’I
(cs8'126°L) (PLSv91°F) (TS9°5+0°6) (6L'9€1 1) 1
1SL°08L°6 018°1¥1°¢ LEVEST' L1 TLS'1ST'S 1T
11 wg uejoq qgv uig 1L wg ueoq agv uig JON
€10T MBIV [€ €107 W™V 1€ FPIOT NIV [€ PI0T MV 1€
R LETe R -qed0 | “qedx0 | =420 1
wangqg Sturdan waug(q Sinudan wauQq Ue)y waug( L)
{Slwdan (S1rwdan
uapwnauaq) uapuyauag)

{(mapaq [eunwou L |)
INVZV VNISVA JSSIH

uglfed IPEUQ Tuy -

Jejled ueBWO NI [ONUOY -
™V WANQd LAN

LIapin 1313 A Stwuajauy -

LISPID) ISIRI9 A JE[LUILIND] WaUQ(] -
112pI0D) [T12 A
AUV ISHONQ IDUIA
(=) J9113p1D JeSueUL]
191135 Jesucul
AV LIAITVVA
(-) 19115pIny 13J1(] UapPIYIANER,] SBST
Iaan Jagi(q uapaivAnee sesq
(=) uapBpIn suLMSan) aA ewmsSery
(=) WajIaPID UMBUQ A [aUDr)
(=) LpaapIn) unngeq] aa Snes ‘ewcpezed
dJvi LNyd
(-) nafne wigyénes
JEpISEH
RATAITID LAATITVVA SVSH

NSOTEV.L YITID AdI'TOSNON LIV VIIA NTUd VNOS ZANIHVL £10T MTVAY 1€

RIVINTITMVLIHO I'TOVE JA S'V-L IVIVIIEEVA MITAD JA dINAd 1'TOTUA



14

“npuejedied indejwee) uiejojqe) jesuculy apijosuoy ng Jepioudip 1y

Legfed MpeuQ euy -

aeiled usARWO NOND) [ONUOY -
mnideq uLngan) quesdey wepdo |
AITID I'TINVSA VYV WVTdOL
LT (ISVUNOS IDUIA) AAIDNAITTID I'TINVSAV 4A91d
unéifaq pjepulese] WIAY vied 19UBqR
ISPPE 1819 A WIUISIF(T DIEPUNUO,] BLIUNIOY URSTY jesueu
unf1a(g NEpUNUO,] BUIUNIOY U STy [usuew |
JE|NEIR[LUPUBPIUIS UIPIUDL HrRIej() JedrZ vliaa auvy
1S 1312 A uunéi3aq pjerduezed/(dikey) jedsanyy
unfigag peduezey(difey) jelionyy
unsigaqg pepuieiuo Sy JagaQ JepfiieA uein Ippe
JE|EdRACWLIPUCPIUIS HAPIUIX CPIRIEZ CAIA AR
(MIAADATITID ITINVSAVY HADId
IV WINQA LAN

Z08°0LL°1 126056 8T 1EC°T 758°60L
TLEO 8LE+T ¥18°82 65Z°ST
FLILIST 00£°SS6 790°01¢°C ITI'SEL
99.°9G8 LOF 0S¥ LT 6FL (1s€+2)
067'6v8 €8S b 010°C6L (gc0°L)
(59¢°¢) {976°2) (891°%) (688°1)
9T8°LT 8T9°FI1 80T Sth'6
968°C 108°1 LLOS1 #60'9
(zsT¥1) (805°L) (98€°6L) (TLr08)
(655°¢) (181 968 (16%)
80F°096 £68°'+0S 16L°099°'1 I9+°6SL
SN uejo@ qgv wg 1L wid uejod A4V utg joN

€107 Y'I»IV [€
SHRIO T
waugqq Stmdan
(S1udan
uIpW2Ud)

€107 MV 1€
“yE0 1
wouo(q $Stwdoan

FIOT eIV 1€
“HexO |
waugq uen
(Snuedany
uIpWNIUI)

PIOT WY 1€
- qB20 1
waugq ue)

( andrwpips apey yem|o (L] UtE.,) ST NI UIg ASYIpAUILI[aq 1SYe Jepein )

NSOTIVL HITAD I'TAVSd VA YaDIA FAITOSNOM LIV VTIA NTYT VNOS JANIHIEVYL +10T VYV 1€

MVDIITIVLIYIO 119V A $V-L VIVINEVA M3 9A HINAa 179393



s

Jipueedied ivde|wewe) ulejojqe [esueul pijosuocy nq Jejoudip 1

“IAMUT{WTEUIS] SPUILLIE] {07 S4B 9T ISHIAPE NNOWA Y, “TPIAUILIANSeS Ya[uniapau uzpuLmIng pRMwW) Yeseptnep npawsy mxdip ajassig ndnplo dupes uayng 1{eop urpustwo
diyes sulIa|Iauas assi 1pUaY ue(o 71 | 12paq [BUIWOU BPUTIRIO 9480 T ALIEqII IYLE (][0T Ly [¢ ueje e Jesey windep Iey ugayng mduruepieuo o) ndnpyod Lo sy urydn rusewpmdep (1
6TPE0°0 *€10T) 1L £r€T'e 1ied Juy ustnp eubeq ass1y iniq) MIswa) Y (L WIQ 000°0ZT *€107 MR 62) LL W9 DOO'0TE uepuLimy 1§t$ £10T Bp.IuUnY 19ua0) uedelo uepided spuryLey p107 LB 1€ (4)

DIR'SUL'S  OSO'OFT  D6L99F'S rLE6L6 ELTLO9T  BF6'00§  $99°FTE (rres) {sn8'99) SSTET Lrrgol  (IET9I g19'951 POOTO0SE 0T CIOT ARV It
- - = (110 Tsr) Ot6 £3€ 1L0 89 s e o s - - - - o JEETL
- = s S (oas 11T) o - - - - = (ZE9TL) (Zes st} oooOIt (1 U pAeuag
{99¢"9z5} o Ln) (rza'sns) e (FT8 805) - - - - - - - - - {2 ) IRAMU2N UIUIPO
rLULIST TLE9r TOR'0LL'L H6616 = o 616 8 +E5 0T (LN ] (655 €) O O o o (o) maf quesdeyweido
99L'958 RE6 S BIS'OSE S o o 6L6 P8 TS 0T ozL 1 (655 €) e e e S (prdymal uiesdey safig
801096 HEE Ok tri6'6ls rLE6l6 = = O S S S o e = O U] WAUOR 19N
TIGSIEL 001117 TIR+OTL L1G'ISE LECrET  RLR'IfEr (516} (Bewel)  (£89'ss) 89T trroel  (oowcol)  SEITEE 000TDGOE CLOT HEID | Snuuajuazng uapjuay
- - - - £89'SS - - - (£89°55) - - - - - 112 Fop eqgjod agaseymu njuucy
TIsSItL 0011z TIRTOTL L1078t rSTRSET  SLRIEr (5IE) (8L8'67) - 1897 Ltrrool  (po9col}  SSI'TEE 000"060°E (venepndel a3ug Bye(l) €102 He30 |
($nudany wpunuacy)
LOE01E0L FOOLDE  €OCEO00L  SIFLO9L  901'919'T  SSELI9  TOO9INL 09I rieszn) [E M Lrreol  (zeT9I1}  €19951 noo'nos't 07 FIOT Y 1§
s E = (+re6 616 895 €08 90r 911 o s - = S - o = [ feapsuea g
(5LS"908) forgtry  {s€Lr6L) - (seL'v6L) = G = O = - - 0 = {2 MAST UIVIPO
V00THT FISEL SrTIECT siFiwl - e 8EE TLL 10591 (506 8%) 968 - - & S {1am Ry mad muosdey weydoy,
1LT°6FL 8ET6l CER'6IL S - o 2EE1LL ros 91 (506 8¢) 968 S s e o (somymad mumsdey 2adi]
16£'099'1 9Lt 68 SIF10%71 sit1091 e S S = S o o O S O LT WAUOP 33N
0Z8'90L'R 000 06L99FB FLG6'6L6 ELTLOYT  6H600S  F99'tHER (rree) (608'99) SSTET LrE90l  (TET911)  £19'950 [T FI0T A0 §
sepEuienzgy [mAeg FEpEaiENIg  [oey O] BIPPL TR nuog Tauea Uruog hiuy  |uomunig (-) ISagI N ] [Ty ELETT 1N (G190 USpunaua(])
wepdoy ue Leitt iy wRued N (mpy tneden [funmusy Janiwad U0 Y Gwmzey)difey| Rl mmy  |deng ERLIVTE IR | Snwuepgy
nono eJNEUG iy wenriy ere g 1reqey,  (U31ySTy reAnmyy tmng) (pp )y ipauas 25991 | S 2 feuing
oty juepny sy iy
B30 84 124130 RIRPED 35 BP0
PNy PRIy £ ey UIpNRL epRRZ BAIA STy

( mdnuppa apep Nerepo (L1 W) ISEIT N1 uiq 23y Ipatufinjag isye sepeng )

NSOT9V.L WISIDAA NVNAVIZO FAITOSNON LIV VTIA NTUT YNOS AANJHIVL +10Z MTVHY 1€

RIVIIITIVLIYO I'IDVE TA 'S'V'L MVIVINAVA MI'TID JA HINAA I'TO3MT



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasy (“bin TL™) olarak ifade edilnustir )

ISLETME FAALIVETLERINE IS KIN NARIT AKDILARY
Vergl ve kontrol gikcd olmayan paylar onces: kar

Vergi fincesi kar ile iyletme fanliyetlerinden saglonan
net nakit girigleri mutabakat icin gerekli dizelimeler :
Amortsman ve itfa payr gderlen

Kxdem tazmman kargihsy geden

Kudem tegvik prim karsthin wderiigelin}

Sabit ksymet satglarmdon kaynaklanan kar

Subit krymet thrag zaran

Sopheli alacak karsthgndaks aruy

Siok deger digukivgd kargibgndaki arig

Sabit kymet deger digikligi kargdiindaks artg

Brrikimug zin kargiligmdaki arng

Dava karpbfmdaki oriry

Engell isthdami eksikligi ceza karghgmdaki arty

Deviet hakki igmn aynlan karsidiktaki arig

Swvil snvunma fonu igm aynkin kargiiktak: artg

Fawz guerken

Banka mevduntlarsan fowz gelirkn

Vaodeli sang faz gelirleri

Fmansal yikimlihikienn gerceklesmemig kur fark: zamrlan
Tirev finansal araglann degerkemesinden kaynaklanan korlar
I3tetme sermayesindeki degiyim Gncesi Galiyetlenien
elde edilen nakit akum

Igketme sermayesinde gergekleyen degisimber

Taohsil ediken vadeli satg fee gelirles

Odenen dava witarlan

Odenen engell istihdorm eksikhi ceza tutan

Odenen kurumbar vergst

Odenen kidem 1azminati

Odenen deviet hakk

Odencn birkmis 2m 1wenn

Odenen kadem tesvik primi

fsletme fialiyetlerinden elde edilen nakit aknm
YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT ARIMLARL
Finansal yatrmlardoki degigim

Yanrm amagh gayrimenkul almlanina diskin nakit ¢iluglan
Maddi duran varik abmlarma iligkin nakit gikaglan

Maddh olmayan duran varlk abmlarma digkin nakit gikiglan
Sabit kiymet satgmdan clde edilen nakit

Yaturm Baliye tlerinde kullomian nakit akim
FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Alnan krediler

Kredikerin gen ddemesi

Odenen lizler

Banka mevduatlarmdan tahsit ediken laiz gelirken

Odencn temett

Kontrol gici) olmayan paylam ddenen temettil

Finans mun faaliye tlerinde kullamlan nakit akonu
NAKIT HAREKETLERINDEKS NET DEGiSIM
DONEM BASENARIT VE NAKIT BENZERE DEGERLER
Cevrim forks (net)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZER] DEGERLER
Vadeli mevduat faiz tahakkuklan

FAIZ TANAKKUKLARI DANIL DONEM SONU NAKIT
VE NAKIT BENZERI PEGERLER

20122
13
13
23
24

s

12

13

16
16

26
25

24

256

n

12

13
121324

{Denetimden (Denetinden

Gegmiy) Gegmiy)

Cari Ddnem Cari Ddnem Geginiy Diinem Cegmnty Dinem
1 Ocak- 1 Qcak- 1 Ocak- I Ocak.

31 Arabk 2004 31 Arabk 2014 31 Aralik 20123 31 Arahk 2013
Bin ABI Dolan Bin TL Bin ABD Duolan Bin TL
891,904 1.965.571 644,963 1,248,162
199 663 436.622 208.432 396.480
25127 54947 15356 48.232
4612 10.130 (182) (346)
(482) i1.054) (646) 11228
|1.887 4127 1.052 2002

3 86O 2441 8086 15 381

6 #31 14938 8381 15943
8485 18.555 10762 20472

3 883 8492 4 M0 8445
9.641 21.082 47.759 90.847

698 1.527 570 1.085

2223 4.861 1,389 2642
3179 6.951 1.756 334

84 265 184.271 11479 218,156

124 545) {53675) (36.670) (69 754)
i27.145) 159 360) (21.309) {10.534)
(12.564) 127474 (5.959) (11.336)
15 588) {12 2200 (18.693) {35557)
1175953 2,586,732 994,278 1.212.633
195772 453,975 (265.186) (504 437)
27.750 60.683 15136 9172
12447 {(7.537) (3 897} (7412)
(402) (B80) (791} 11.5048)
(B2.91%) 1181.327) (B5.795) (163 199)
(18.150} 139770 (11.678) (32214}
{1381} 3019 (1.916) (3 645}
12.960] (6.474) 1L.757) (3 342)
{1.007} (2.224) (451) (864)
1.289.160 2.860.152 638.140 1.235.188
129) (63} 45 85

(680 (1488) - -
(151.042) (330.298) (160.812) (305.897)
16.783) (14.834) (6.061) (1L.530)
569 1.245 77 | 669
{157.965) (345.438) {165.951) (315.673)
964.751 2237160 2724643 5182816
{1,125 564) (2 610.071) (3 658.297) (6.958,812)
(78.671}) (172.037 (109 &41) {208.560)
22,339 49.945 37044 70 465
(380.040) (794.735) (267 492) {508.824)
| 5.330) (£1.840) (9.169) {17.442)
(602.015) {1.301.578) (1.282.212) {2.440.357)
529.180 1.213.136 (810.723) {1.520.842)
355.997 759.804 1.025.299 1.827.698
55.689 208833 141.421 452 948
240.866 2.181.773 355.997 759.804
2172 5.037 612 1 307
943.038 2.186.810 356.609 761111

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandar.
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILi$KiN DIPNOTLAR

(Tutarlar oksi belirtilmedikge bin Tork Lirast {“Bin TL™) olarak ifade edilmigtic )

NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup™), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
(“Erdemir” veya “Sirket™) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin y&netimine sahip bulundugu bagh
ortakhklardan olugmaktadir.

Grup’un ana ortagt ATAER Holding A.S."dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK™), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tizel kisilige haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayih yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplarimin “yardimlagsma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin
ongérdiigll sosyal gilvenlik anlayisi iginde, liyelerine gesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’n sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet gosteren altmisa yakin dogrudan ve dolayl
istiraki de bulunmaktadir, OYAK ile ilgili detaylh bilgilere resmi internet sitesi olan
(www.oyak.com.tr) adresinden ulasilabilmektedir,

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.$. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tirkiye'de kurulmustur.
Sirket'in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, gelik, alasiml: ve alasimsiz demir, d6kme ve pres ¢elik,
kok kémilril ve her tiirlii demir ¢elik yan iiriini} iiretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul’un kurulusundan itibaren
{1986 yih) islem gérmekiedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlari ve Grup’un sermayelerine istirak
oranlan agagidaki gibidir:

2014 2013

Faaliyette istirak igtirak

: p Bulundugu Faaliyet Oram  Orami

LS Ulke Alam % %

Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tiirkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07
Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tirkiye Celik Servis Merkezi 100 100

Erenco Erdemir Mith. Yon. ve Dan. Hiz, A S. Turkiye Ydnetim ve Danig, 100 100

Erdemir Romania 5.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100

Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 -

Grup’un uzakdogu bdlgesindeki ticari faaliyetlerini yuriitmek amaciyla, Singapur’da 4 Temmuz 2014
tarihinde %100 Erdemir istiraki olan “Erdemir Asia Pacific Private Limited (EAPPL)" sirketi 250.000
ABD Dolari sermaye ile kurulmustur.

Sirket’in kayith adresi Merdivenkdy Yolu Cad. No: 2, 34750 Kii¢likbakkalk6y/ISTANBUL 'dur.



EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISK{N DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilimstir )

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

Saat Ucretli Aylk Ucretli 31 Aralk 2014

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.593 1.861 6.454
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.795 1.818 5.613
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 137 139 276
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 61 73 134
Erenco Erdemir Miih. Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. - 114 114
Erdemir Romania S.R.L. 227 51 278
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 3 3

8.813 4,059 12.872

Saat Ucretli Aylk Ucretli 31 Aralk 2013

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.612 1.824 6.436
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 4.271 1.255 5.526
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 123 148 271
Erdemir Celk Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 43 95 138
Erenco Erdemir Mith. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 160 160
Erdemir Romania S.R.L. 218 52 270

9.267 3.534 12.801

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolannm Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK'") 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hilkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (*KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile buniara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir,

Gergefie uygun dederinden taginan tiirev finansal araglar ve isletme satin alim tarihinde belirlenen
rayi¢ degeri izerinden tasman demir cevheri ile silisli sac diretiminde kullamlan maddi duran varhklar
harig finansal tablolar maliyet esasina gére hazirlanmistir,

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler tebligin 5. maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumian
(“TMS/TFRS™) uygularlar.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRiIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast ('Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
(devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Fonksivonel ve raporlama para birimi

Sirket'in ve Tiirkiye'de faaliyet gésteren bagl ortakliklarimin fonksiyonel ve raporlama para birimi 30
Haziran 2013 ve daha 6nceki donemlerde Tiirk Lirasi olarak kabul edilmistir. Sirket'in ve bagl
ortakliklart iskenderun Demir ve Celik A.S. “Isdemir” ile Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic.
A.S. “Ersem™in fonksiyonel para birimleri 1 Temmuz 2013 tarihinden itibaren, satis ve tahsilat
politikalarinda olugan degisiklikler sebebiyle TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda ABD
Dolan olarak degistirilmistir. Dolayisiyla Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
itibariyla fonksiyonel para birimi ABD Dolandir. Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. “Ermaden”
ile Erdemir Mohendislik Yonetim ve Damsmanhk Hizmetleri A.S. “Erenco™ nun fonksiyonel para
birimleri Tiirk Lirasi, Erdemir Asia Pacific Private Limited’in fonksiyonel para birimi ABD Dolar,
Erdemir Romania S.R.L nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Sunum para birimine cevrim

Grup’un konsolide finansal tablolarimin sunum para birimi TL’dir. UMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket ve isdemir ile Ersem icin ABD Dolan, EAPPL igin ABD Dolan, Erdemir
Romanya igin Avro olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yéntemle TL’ye ¢evrilmistir:

a) 31 Arahk 2014 tarihli bilangodaki varlik ve yukiimliiliikler, 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla
Merkez Bankas: tarafindan agtklanan doviz alis kurlan olan 2,3189 TL = | ABD Dolar1 ve
2,8207 TL = 1 Avro kullamilarak TL'ye ¢evrilmistir (31 Arahk 2013: 2,1343 TL = | ABD
Dolan 2,9365 TL =1 Avro).

b) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait gelir tablolart. 2014 yii Ocak - Aralik donemi oniki
aylik ortalama 2,1868 TL = | ABD Dolan ve 2,9059 TL = ! Avro olan déviz kurlan kullanilarak
TL’ye cevrilmistir.

¢) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya cikan tiim kur farklan, yabanci para cevrim
farklan adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmigtir.

d) Sermaye, sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degetleri ile
gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum para birimine gevriminden olusan
degerleri ile yasal kayitlardan taginan degerleri arasindaki gevrimden olugan farklar diger
kapsaml: gelir tablosunda yabanc) para ¢evrim farklan olarak muhasebelestirilir.

Finansal tablofarda gosterilen ABD Dolari tutarlar

llisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide gelir tablosu ve diger kapsaml gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda gésterilen
ABD Dolar tutarlar; $irket'in 1 Temmuz 2013 tarihinden gecerli olmak iizere yaprmus oldugu
fonksiyonel para birimi degisikligi cercevesinde ilgili tarihler itibartyla TMS 21 — Kur Degisimin
Etkileri standard hiikkiimlerine gére hazirlanan konsolide finansal tablolar ifade etmektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarin isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tutarfar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast ("Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR
{devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsclide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Subat 2015 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildifa cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildii dénemde hem de gelecek
ddnemlerde, ileriye y6nelik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hitkminiin yer almadigt degisiklikler,
muhasebe politikasinda istefie bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan
geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Konsolidasyon Esaslan

Konsolide finansal tablolar ana ortakhk Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. ile bagh
ortakhklarinin agagidaki maddelerde belirtilen esaslara gbre hazirlanan hesaplarim kapsamaktadur.
Konsclidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina
Seri II, 14.1 No'lu Teblig hitkiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan
TMS/TFRS'ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan gerekli dilzeltmeler ve simiflandirmalar yapiimistir,

Bagh ortakliklar, Erdemir’in yatinm yaptif igletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere
maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, aym zamanda bu getirileri yatinm yaptig
igletme iizerindeki giicliyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiiri kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakhiklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Bagh Ortakliklann, finansal durum tablolar: ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak
konsolide edilmiy ve Erdemir’in sahip oldugu bagh ortakliklanin kayith degerleri ile dzkaynaklar
karsilikh olarak netlegtirilmistir. Sirket ile bagli ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili zkaynaklar: ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmigtir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagh ortakliklardaki
Erdemir’in dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlan (%) ve faaliyet gosterilen iilkelere
gore gegerli para birimleri agafida gosterilmistir:

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Gef;tzrli Oy hakk: ortitl:{l:lz Ge?t':rlf Oy hakki m_:;:ii

para birimi orant para birimi oram
orani orani
isdemir ABD Dolan 95,07 9507 ABD Dolan 95,07 95,07
Ersem ABD Dolan 100,00 100,00 ABD Dolan 100,00 100,00
Ermaden Tiirk Lirass 90,00 90,00  Tiirk Liras: 90,00 90,00
Erenco Tiirk Liras 100,00 100,00  Tiirk Liras: 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Avro 100,00 100,00 Avro 100,00 100,00

Erdemir Asia Pasific ABD Dolan 100,00 100,00 - - =
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(devami)

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri I, 14.]1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlar igin 30 Eyldl 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiiriirlige giren
finansal table ornekleri ve kullamim rehberi uyarinca, cari dénem finansal tablolarn sunumu ile
uygunluk saglanmast agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere
dnceki donemle karstlastirmal hazirlanmistir.

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simflamalar agagidaki gibidir:

{Onceden (Yeniden
Raporlanan) Raporlanan) {Degisim)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hesap ismi 31 Aralk 2013 31 Aralk 2013 31 Aralk 2013
Diger Faaliyet Gelirleri " 160.927 162.883 1.956
Diger Faalivet Giderleri (-} \" (146.818) (170.177) (23.359)
Finansal Giderler (-) " (416.373) (394.970) 21.403

(1) 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunda "Finansal Giderler (-)"
igerisinde raporlanan reeskont giderleri (net) 21.403 bin TL nin 1.956 bin TL'si “Finansal Gelirler”
hesab: igerisindeki reeskont gelirlerine, (23.359) bin TL’si “Finansal Giderler (-)” hesabindaki
reeskont giderleri kalemine simflandinilmigtir.

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldi Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup. finansal tablolan hazirlarken gelecege ydnelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir.
Muhasebe tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir ayni sonuglarn vermektedir. Gelecek finansal
raporlama ddneminde, varhk ve yilkiimlilltiklerin kayith degerinde Snemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmigtir:

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarm faydah émiirleri

Grup duran varliklaninin iizerinden tiretim miktarlanm ve Not 2.8.3 ve 2.8.4’te belirtilen faydals
dmirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 12, Not 13).

2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergive esas yasal mali tablolan ile TMS'ye gire hazirlanmis mali tablolan arasindaki
farklhihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varhg ve yitkimliilaga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlarimin yasal mali tablolar ile TMSye gore hazirlanan mali tablolarda farkh ddnemlerde ver
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullamlmamis
mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir.
Ertelenmis vergi varhklarinin kismen ya da tamamen geri kazamlabilir tutan mevcut kosullar altinda
tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlan, cari dénemlerde olusan
zararlar, Kullamlmarmis zararlann ve diger vergi varliklaninin son kullanilabilecegi tarihler gz niinde
bulundurulmustur (Not 27).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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{Tutarlar aksi belirlmedikge bin Tork Lirast ("Bin TL™) olarak ifade edilmigtir )

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(devam)

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldifz Kritik Kararlar ve Varsaymmlar
{(devami)

2.5.3 Tiirev finansal araglarin rayi¢ degerleri

Grup, tilrev finansal araglarim gerceklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia {izerinden
hesaplanmug bilango tarihi itibariyla tahmini piyasa degerleri tahminlerini baz alarak degerlemektedir
(Not 3).

2.5.4 Siipheli alacak karsihifii

Stpheli alacak karsiliklan, y6netimin bilango tarihi itibaniyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlan karsilayacagina inandi
tutarlarni  yansitmaktadir. Alacaklarin deger dilsikligiine ugrayip ugramadify degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslan ile yeniden goriisillen kosullar da dikkate alinmaktadir.
[1gili bilango tarihi itibariyla ilgili karsihklar Not 7 ve Not 8’de yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger diigiikliigii karsihf

Stok deger dilsiikligi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullamilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler igin karsihk aynlmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin
belirlenmesinde de liste satty fiyatlarina iliskin veriler kullamimakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapiimaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin
altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in aynlan karsilik Not 9°da yer almaktador,

2.5.6 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliilikler

Grup, calisanlara saglanan faydalara iliskin yiiktimliilikklerinin hesaplamasinda iskonto orani,
enflasyon orani, reel maas artiy oram, kendi istegiyle ayrilma olasihf gibi gesitli aktileryal
varsayimlarda bulunmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihiklara iliskin detaylar Not
15°te yer almaktadr.

2.5.7 Dava karsihklan

Grup Yonetimi, devam etmekte olan davalara iliskin karsihik tutarlanm Grup Hukuk Musavirligi ve
Sirket digi uzman avukat gérilglerini dikkate alarak séz konusu davalarin kaybedilme clasihiklan ve
kaybedilmesi durumunda ortaya cikacak yikiimlillikleri giivenilir bir bicimde yénetimin en iyi
tahminine dayanan olasi nakit ¢ikislan dzerinden belirlemektedir. ilgili bilanco tarihi itibariyla dava
karsiliklar Not 16°da yer almaktadir.

2.5.8 Varhiklarda deger disiikliigt

Grup Yonetimi, her raporlama déneminde amortisman ve itfaya tabi olan varhiklar igin defter
degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde
deger dilgiikliigii testi uygutamaktadir. Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi icin varhiklar ayn
tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisitk seviyede gruplanmaktadir (nakit dreten birimler).
Grup Ydnetiminin yapmis oldugu deger dusikliigi galigmalari neticesinde, raporlama tarihi itibariyla
ilisikteki konsolide finansal tablolarda finansal olmayan varliklara iliskin ayrilan deger dilgiikliigi
karsihgimin disinda ilave bir deger diisiikliigii 6ngériilmemektedir.

2.6 Netlestirme

Finansal varliklar ve yikimlilliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varhin elde edilmesi ile yikiimlilligiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi {"Bin 1"} olarak 1fade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asafiida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibanyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilaniar ile tutarl
olarak uvygulanmistir. Grup’un mali durumu ve performans: ilzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas biirolan gibi)
sistemlerindeki uygulama alamina agiklik getirmektedir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumu veya performansi iizerinde nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yitkiimlilliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri ylikilmliiliigiin igletme tarafindan, 5demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agikhk
getirmektedir. Aym zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikitmliligin sadece ilgili
yasalar gergevesinde ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak
gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari
bir esigin agilmasi halinde ortaya gikan bir vergi ve vergi benzeri yiikimlililk, asgari esik
agilmadan yilkiimlilliik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorum Grup igin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir,

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligii - Finansal olmayan varhklar icin geri kazamlabilir
deger agiklamalar (Degisiklik)

TFRS 13 *Gergege uygun deger dlgiimleri'ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 varliklarda
deger dilsilkligt standardindaki deger diisiikliigilne ugramig varhiklarin geri kazamlabilir
degerlerine iliskin bazi agiklama hitkiimleri degigtirilmistir. Degisiklik, deger distkligiine
ugramig varhklarin (ya da bir varlik grubunun) gergege uygun degerinden elden ¢ikarma
maliyetleri distiimis geri kazamlabilir tutarimin lgiimil ile ilgili ek agiklama hikiimleri
getirmistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde
dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tilrev Urilnlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilifi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik. finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasim zorunlu kilan hitkme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin
Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmamistir,

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardr yatinm sirketi tammina uyan sirketlerin konsolidasyon hitkiimlerinden
muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hilkiimlerine
getirilen istisna ile yatinm girketlerinin bagh ortakliklarimi TFRS 9 Finansal Araglar standard
hikiimleri gergevesinde gergege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Soz
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: izerinde hicbir etkisi
olmamstir.
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikee bin Tark Lirasi {"Bin TL") olarak 1fade edilmistir }

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
{devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmig Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Yaymnlanan ama yiirrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
igin heniiz yirlirltge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yiirlirliife girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlanimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 “Finansal Araglar — Simiflandirma ve Aciklama”

Aralik 2012'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi
finansal varliklanin ve yikiimldliklerin dlgillmesi ve simflandiriimasina iliskin yeni hitkiimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simflama ve
dlciminil ve gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak oigillen olarak
simflandirilan  finansal ytkimitliklerin Glgiimiinil etkileyecektir ve bu tir finansal
yilkimltlitklerin gerege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi iizerine etkilerini standardin diger safhalan KGK tarafindan kabul
edildikten senra degerlendirecektir.

TMS 19 - Tammlanmig Fayda Planlan: Cahisan Katkilari (Degisiklik)

TMS 19°a gére tanimlanmis fayda planlan muhasebelestirilirken galisan ya da figiincil taraf
katkilan g6z dniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz
ise, igletmelerin s6z konusu katkilar hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi
yilda hizmet maliyetinden dilgerek muhasebelestirebileceklerini agikhga kavusturmustur.
Degisiklik, I Temmuz 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye donik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisiklifin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortakhk pay: edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme
Birlesmeleri'nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme tegkil eden bir miisterek faaliyette
ortakhk payi edinen igletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS
3 ve diger TFRS'lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme
birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkist olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
(devamu)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devami)

Yaymmlanan ama yiirdirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Aciklhiga
Kavugturulmasi (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklikler, maddi duran varhklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamast kullanimim yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar icin hasilata dayali
amortisman hesaplamasi kullanimin énemli dlgiide sturlandirmistir. Degisikiikler, 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin ileriye donilk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi {izerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyicr bitkiler”in muhasebelestirilmesine iligkin bir degisiklik yapilmistir.
Yayinlanan degisiklikte iizim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh varhk
sinifindan olan tasiyic: bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla iiriin
verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin verme 8mri siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak
tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra dnemli biyolojik déniigtimden gegmedikleri igin
ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik 1asiyte1 bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici bitkilerdeki Griin
ise TMS 41'deki sans maliyetleri diisiilmiis pgergefe uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: iizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde yilhk iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’te *2010-2012 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine
lligkin Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir,
Degisiklikler | Temmuz 2014"ten itibaren baglayan y:llik hesap donemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler 2010 - 2012 dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

Hakedis kosullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar: gidermek igin performans kosulu
ve hizmet kogulu tammlanmigtir. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak ofarak simflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal
Araglar kapsarminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uypgun degerinden
Olgilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye déniik
olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet boliimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak
birlestirilebilir/ toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varhklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu
mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili ybneticisine raporlaniyorsa
agiklanmalidir. Degigiklikler geriye doniik ofarak uygulanacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
{devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devams)
Yayimlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS/TFRS’lerde yithk iyilestirmeler (devamu)

¢ TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhifa kavusturmustur i) Varhiin briit defier degeri piyasa degerine
getirilecek gekilde diizeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net
defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter defieri oransal olarak diizeltilir.
Degisiklik geriye donilk olarak uygulanacaktir,

s TMS 24 fliskili Taraf A¢iklamalan

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iliskili taraf
agiklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu agikhia kavusturmustur. Degisiklik geriye
donik olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler 2011-2013 dénemi

¢ TFRS 3 isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarimn degil miisterek anlasmalarin da TFRS 3’iin
kapsaminda olmadigi ve ii} bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavusturulmustur. Degisiklik
ileriye donik olarak uygulanacaktir.

o TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil Karar Gerekgeleri

TFRS 13"deki portfoy istisnasimin sadece finansal varlik, finansal yiktmliltklere degil TMS
39 kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmustir. Degisiklik ileriye
ddnik olarak uygulanacaktir.

e TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatirnm amagh gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul
olarak simflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iliskisini agikliga kavusturmustur.
Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup'un finansal durumu veya performans: iizerinde Snemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu {UMSK) tarafindan vavinlanmis fakat KGK tarafindan
vayvinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henilz yirirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir
fyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

16



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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NOT 2 — KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devamm)

Ulusiararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
vayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

Yilhk iyilestirmeler 2010-2012 dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandig: itzere, iizerlerinde faiz oram belirtilmeyen kisa vadeli ticari
alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.

Yilhik iyilestirmeler 2011-2013 dionemi

UFRS 15 - Milsterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’te UFRS 15 Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat
standardim yayinlamugtir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Glgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz
finansal olmayan varliklarin {(6rmegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisimin muhasebelestirilip
olgtilmesi icin model olugturmaktadir. UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, UFRS 15°e gegis
icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye donilk uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki
ddnemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda kargilastirmali rakamsal
bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
ilzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardimin yerine gececek olan ve siniflandirma ve 8lgme, deger dilsiiklogi ve finansal
riskten korunma muhasebesi agamalarmdan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai
olarak yaymlamigtir. UFRS 9 finansal varhiklann iginde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim &zelliklerini yansitan akilcl, tek bir simiflama ve 6l¢ilm yaklasimina dayanmaktadir.
Bunun f{izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir beklenen kredi kayb: modeli ile deger dilsiikliigii muhasebesine tabi olan
tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, UFRS 9,
banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gergege uygun degeri ile dlgme opsiyonun
sectikleri durumlarda. kendi kredi degerliliklerindeki dilsiise bagh olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yGnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin
gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, ] Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri i¢in gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglanin muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski " ile
ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin
finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
{devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

UFRS yulhk iyilegtirmeler 2012-2014 dénemi

UMSK, Eylil 2014’te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi’ni yayinlamistir. Dokilman, degisikliklerin sonucu olarak depisiklige ugrayan standartlar ve
ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve
degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

UFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden
¢ikarma ySntemlerinde degisiklik

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet stzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara
dbnem Gzet finansal tablolara uygulanabilirligi

UMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oramina iligkin bilgesel pazar sorunu

UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
béliimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilhk raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir

*

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirime) Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptig Varlik Satislan
veya Katkilan - Degisiklikler

UMSK, Eyliil 2014°te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakhigina verilen bir
bagl ortakh@in kontrol kaybin: ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek igin
UFRS 10 ve UMS 28’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimen ile istirak veya is
ortakhig arasinda, UFRS 3’te tammlandig sekli ile bir igletme tegkil eden varhklarin satisi
veya katkisindan kaynaklanan kazang veya Kkayiplarin tamaminin yatinme: tarafindan
muhasebelegtirilmesi gerektii agikhga kavusturulmustur. Eski bagh ortakhkta tutulan
yatinmin gercege uygun degerden yeniden &lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece ilisiksiz yatmmcilarin o eski bagh  ortakhkiaki paylan  6lgiisinde
muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan
yilhk raporlama dénemleri igin ileriye donilk olarak uygulamalan gerekmektedir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklikler Grup icin pecerli degildir
ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas;
(UFRS 10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014'te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm
isletmeleri istisnasimn uygulanmas: sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin UFRS 10,
UFRS 12 ve UMS 28’de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
{devami1)

2.7 Yeni ve Revize Edilmiy Finansal Raporlama Standartlar (devam)
s UMS I: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1°de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; onemlilik,
ayngtirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalart agiklamalari, 6zkaynakta
muhasebelestirilen yatinmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu
alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikliklerin Grup'un konsolide finansal tablo dipnotlari lizerinde 8nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.8 Uygulanan Degerleme [lkeleri / Muhasebe Politikalan

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
agagidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutariin gergege uygun degeri {izerinden &lgiiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dilsiilmektedir.

Mallarin satisi

Mallann saugindan elde edilen gelir, asagidaki sartlann  tamamn yerine getirildiginde
mubhasebelestirilir:

Grup’un miilkiyetle ilgili tiim nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,
Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimmin ve satilan mallar
lizerinde etkin bir kontroliiniin olmamast,
Gelir tutanimin giivenilir bir sekilde 8l¢lilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmast, ve
o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetterin giivenilir bir sekilde 6l¢illmesi.

Temettil ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri
esas faaliyetlerden diger gelirler i¢inde muhasebelestirilir,

Hisse senedi yatinmlanindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebelestirilir.
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2.8 Uygulanan Degerleme lkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olant ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel dretim giderlerinin bir kismim da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu simfa
uygun olan ybnteme gore ve aylik hareketli agirhikly ortalama maliyet ydntemine gére degerlenir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varhklar, 30 Haziran 2013 tarihinden 8nce satin alinan kalemler igin 30 Haziran 2013
tarihi itibartyla gegerli para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 30 Haziran
2013 ve sonrasinda alinan kalemler igin satin alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalict deger kayiplan diigillerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta
olan yatinmlar haricinde, varliklarin tahmini ekonomik &miirleri ve (retim miktarlar {izerinden
normal amortisman veya Uretim miktar yontemi kullanilarak ayrilir.

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri ve yiiksek silisli yassi gelik diretimi alanlarinda
faaliyet gosteren maddi duran varliklar ilk satin alim tarihindeki tespit edilen gergege uygun
degerleriyle ifade edilmektedir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden olusan artis,
dzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalyg ise, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda tutulan bakiyesini asmasi durumunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Varliklarin tagidiklan deger (zerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
dustklig olup olmadifina bakilir. Béyle bir belirti varsa ve varhklarin tagidiklar degerin, tahmini
gergeklesecek tutan agtift durumlarda, varhk ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine
getirilir. Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olamdir.

Kullammdaki net defter degeri tutarimin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek dénem nakit
akimlar, paranin zaman degerini ve ilgili varhigin risk yapisim &lgen vergi Sncesi indirim oram
kullanilarak iskento edilmektedir. Bagimsiz nakit akinu yaratmayan bir varhgn kullammdaki net
defter degeri varhigin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diisiikltgi karsilik
giderleri konsolide gelir tablosunda kayda alinmaktadir.

Maddi duran varliklanin itfasinda kullamlan oranlar asagidaki gibidir:
Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralti ve yerilstil diizenleri % 2-33 ve Uretim miktan
Makine ve cihazlar % 3-30 ve {iretim miktan
Tasit araglan % 5-25 ve liretim miktan
Demirbaslar % 5-33
Diger maddi duran varhiklar % 5-25
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NOT 2 - KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri/ Muhasebe Politikalan (devami)
2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla fonksiyonel para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 30 Haziran 2013’ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim malivet degerinden
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydahh omiirlerine ve dretim miktarlarina gore dogrusal
amortisman y8ntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gzden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlan asaida sunulmustur:

Amortisman orant

Haklar % 2-33
Arama giderleri ve diger tilkenmeye tabi varhklar % 5-10 ve iiretim bazh
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.8.5 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatrnm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis deger diistkliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlar ile gésterilmektedirler.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar.
Yatinm amagh gayrimenkultin kullanim siresini doldurmasindan veya satisgindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar: dénemde konselide gelir tablosuna dahil edilir.

2.8.6 Varliklarda deger diigiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varhklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistiklilgii testi uygulamr. Varhfin defter
degerinin geri kazamlabilir tutanim agmasi durumunda deger disiikligi karsihgi kaydedilir. Geri
kazamlabilir tutar, satis maliyetleri disiildilkten sonra elde edilen gergegie uygun deger veya
kutlanimdaki degerin bilyllk olamidir. Deger disilkliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayn
tamumlanabilir nakit akimlarimin oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit dreten birimler). Deger
disiikliigll karsiligr aynlmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger disukligiinin
olasi iptali igin gézden gegirilir.

2.8.7 Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimu veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhifin maliyetine dahil edilmektedir.
Yaturimla ilgili kredinin heniiz harcanmamus kismumin gegici sire ile finansal yatinmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2]
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.8 Finansal araglar

Finansal varhk ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Grup’un konsolide bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varhklar haricinde kayitlara gercege uygun degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diigilldikten sonra alimr. Yatinmlar, yatinm araglarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan ticari
islem tarihinde kayitlara ahmir veya kayitlardan gikarilir,

Diger finansal varliklar “gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirtmlar™, “satilmaya hazir finansal varhklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak simflandinlir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve
ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yéntemi

Finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmas: yntemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen 8mril boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglan ve kredi ve alacaklar olarak
simflandirlan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Satilmava hazwr finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagl: menkul kiymetler saulmaya hazir finansal
varliklar olarak simflandinlir ve bu tiir varliklar gergege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyat bulunmayan ve gercefie uygun degeri givenilir bir sekilde
olgiilemeyen dzkaynaga dayal finansal araglar maliyet deferinden birikmis deger distikllikleri
diisiildiikten sonraki degeriyle gdsterilmektedir.

Deger disiikligi giderleri, etkin faiz yontemine gére hesaplanan faiz gelir ve déviz cinsinden
varliklanin déviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan 6zsermaye igerisinde yatimmlar
yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatinmin elden ¢ikartiimasi ya da kahcr deger
dilgiikliigiine ugramasi durumunda, Onceden yatirnmlarin yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplar dénem gelir hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir dzkaynak araclariyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili demeleri almaya hak
kazandi@t zaman konsolide gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.

B
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NOT 2 - KONSOLIiDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
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2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar) (devami)

2.8.8 Finansal araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.
Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullantlarak iskonto edilmis
maliyeti {izerinden gosterilmislerdir.

Finansal varltklarda deger diigiikinigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varltk grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelegtirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu
olaym ilgili finansal varliin veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger ditsiikligiine
ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisitkligi zaran olusur.

Alacaklar igin deger digikliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin
etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile defier degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas) yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikligt dogrudan ilgili finansal varh@in kayith degerinden digiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan dilsiilerek silinir. Karsihik
hesabindaki degisimler, konsolide gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diigitkligl zaran sonraki dénemde azalirsa, ve
azahs deger disikldgil zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikligt zaran, deger digitkligiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmun deger diistikligit hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger dusikligli sonrasi satilmaya hazir dzkaynak araglarinin gergege uygun deferinde sonradan
meydana gelen artis, dogrudan konsolide diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Naldt ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir. Bu varliklarin defier degeri
gergede uygun degerlerine yakindir.
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2.8.8 Finansal araclar (devamsi)

Finansal yiikiimliiliikfer

Grup’un finansal ytikiimlillitkleri ve 6zsermaye araglan, sézlesmeye bagh diizenlemelere ve finansal
bir yilkiimliiliglin ve 6zkaynaga dayals bir aracin tamimlanma esasina gére siniflandinlir. Grup’un tiim
borglan diisiitdilkten sonra kalan varliklanindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yitkiimliilikkler ve 6zkaynaga dayah finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal yUkOmliitkler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiiktimliiliikler olarak ya da diger finansal yikiimlolikler olarak simflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arnndinlmis gercefie uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yilkiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlGldgiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen
omril boyunca veya uygun olmas) durumunda daha Kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yOkimloligiin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tirev finansal araglann ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olugan kar
veya zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin dzelliklerine baglidir.

Grup tiirev aracin, tirev s6zlesmesi yapildify tarihte, kayith varhklannin veya yikiimliliklerinin
makul degerinin korunmasi (gergcege uygun deger korunmast) iglemi veya kayith varhklanimin veya
ylkOmliiliiklerinin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan
tslemlerinin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynakianan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere
karsi korunma islemi (nakit akim korunmasi) oldugunu belirler. Grup’un girmis oldugu faiz takas
sozlesmelerinin gercefe uygun degeri piyasada gozlemlenebilir verilere dayanan degerleme
yontemleri kullanmak suretiyle belirlenmektedir.

Nakit akim korunmas: olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gésterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliilik haline gelmesi durumunda
Ozsermaye kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang¢ ya da kayiplar bu kalemlerden
alinarak séz konusu varlik veya yikimliligiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil
edilmektedir. Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang
ve kayiplari, net kar/zaran etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.8.8 Finansal araglar (devami)

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akim riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin
dolmasi, satilmasi ya da kullamImas: veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlan
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. llgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazang veya =zarara islemin
gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar &zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan islem gergeklesmez ise &zkaynak icindeki kiimilatif net kazang veya zarar, dénemin kar
zararina kaydedilir.

Grup, gergege uygun deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarini,
gercefie uygun degieri ile degerlendirip kar/zarar ile iliskilendirmektedir.

2.8.9 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduklar temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar ig¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disgindaki para birimleri) cinsinden
yapilan iglemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlart esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yilkiimliiliikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili dénemde
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tdm aktif ve pasifler dénem sonu kuruyla
cevrilip ilgili kur farklan konsolide gelir tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile dl¢lilen parasal olmayan Kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para
birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile &lgiilen parasal olmayan
kalemler ise gergegie uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para
birimine gevrilir.

2.8.10 Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararimin ana ortaklik paylarina disen
kisminin Grup hisselerinin dénem i¢indeki agirlikl: ortalama pay adedine biliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini. hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalaninda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlaninin ge¢mise déniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.8.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar: net kar/zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
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2.8 Uygulanan Degerleme {lkeleri / Muhasebe Politikalan (devam)

2.8.12 Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkimltliginiin bulunmasi, bu yikiimliligin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarn igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
stz konusu yikUimlalik tutarnimin gilvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimlolok, karsihk olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikimlilikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla
stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yikimliilik olarak isleme tabi tutulan
kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yitkiiml{ilitk, glivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig,
olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yUkomliliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutart hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikOmliligié dipnotlaninda
gdstermektedir.

2.8.13 lligkili taraflar

fligkili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir; S6z konusu kisginin.

(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol giicilne sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan igletme tizerinde nemii etkiye sahip olmasi: durumunda,

(iif) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas: durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iyesi olmas: halinde (yani her bir ana
ortakhk, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da i ortakli1 olmast halinde.

(iii) Her iki isletmenin de aymi bir {igiincd tarafin i ortakhig olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin dgilncii bir isletmenin iy ortakligs olmas: ve diger isletmenin s6z
konusu dgiinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
¢ahsanlanna iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda plinlarmin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planmin olmasi halinde. sponsor
olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii} (a) maddesinin (i) bendinde tammlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya stz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit
ybnetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

fligkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yitkiimliiliiklerin, bir bedel karsih olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
{devam)

2.8 Uygulanan DegZerleme [lkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.14 Kurum kazanci fizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildif1 iizere, vergi Kargiliklar her bir
isletme bazinda ayn olarak hesaplanmstir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikimlilGgh, donem kaninin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir, Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhhk gosterir. Grup'un cari vergi yukiimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
dnemli Sl¢iide yasallagmis vergi oram kullamlarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ytkimlaligt veya varligi, varliklarin ve yikimlilliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici
farkhliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimlillikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil igin hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varhiklan, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvette muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimlilltikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan {isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikitmlilikleri, Grup’un gegici farklihklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiigimn disilk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortakhk ve igtiraklerdeki yatinmlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklann tidmil igin hesaplamr. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmig vergi varligimin kayitl degeri, her bilango tarihi itibanyla gzden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine
imkan verecek dilzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif Glgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimlilikleri varlikiarin gerceklesecegi veya yilkiimlilliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) Uzerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi
varhiklar ve yilkiimlliiklerinin hesaplanmas: sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibari ile varliklaninin
defter de@erini geri kazanmasi ya da yiikiimlilaklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglan dikkate alinir.



EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOL!DE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge hin Turk Liras) ("Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
{devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devamm)

Ertelenmis vergi (devami}

Ertelenmis vergi varhklarn ve ytkUmlilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yilkiimlillitklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
ylkiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogirudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmiy vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhigin tamimlanabilen varlik,
ylkimlilik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur.

2.8.15 Caliyanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu ig sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminat,
emeklilik veya isten gikanlma durumunda ddenmektedir. Gilncellenmis olan TMS 19 Calisaniara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca sz konusu tiirdeki ddemeler tammlanmis
emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirlikteki toplu is s6zlesmeleri uyarinca kidem
tegvik yiikiimlalikleri, kalan yitkiimldliklerin bugiinkil degerini ifade eder. Aktileryal kayip/kazang
ise konsolide kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup ¢ahganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orami, reel maas artig oran, kendi istegiyle ayrilma olasiligs gibi gesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliligin buglinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiler tarafindan
gergeklestirilmektedir. Cari doneme iligkin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dénemde gelir
tablosunda muhasebelegtirilmistir. Yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not 15°te
detayh olarak yer verilmektedir.

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yitkiimlliikler, hak kazamildiklari dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Grup'un, bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliltgi kalmamaktadir,
Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitiimaktadur.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
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{Tutariar aks) belirilmedikge bin Turk Liras) (“Bin TL™) olarak sfade edilmigtir )

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar) {devami)
2.8.16 Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet bagslar, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yitklimlii oldugu sartlan karsiladiina
dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri tizerinden kayda alimirlar. Maliyetlere
iliskin devlet bagislan ve tegvikleri kargilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili ddnemler boyunca
tutarh bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.17 Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siiflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Grup’un gelik Oriinleri ve maden satis faalivetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatunim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve
finansal yatinmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlanm gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini g&sterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya {i¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger depisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit akim tablosunda gevrim farks olarak gsterilmektedir.

2.8.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.19 Erdemir hisse senetleri

Ozkaynaklar altinda gosterilen Gdenmis sermayenin belirli bir bélimi sirket tarafindan satin
alindiginda vergi dilzeltmeleri sonrast alitm maliyeti zkaynaktan disillerek gdsterilir. Satin alinan
hisse senetleri karsilikly istirak sermaye diizeltmesi olarak simiflamir. S6z konusu hisse senetleri
satildiginda ya da tekrar ihrag edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir
ve iglem sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gecmis yil kar/zararnina simflandirthr.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un iskenderun ve Eregli’deki operasyonlari cografi isletme bélimil olarak tanimlanmaktadir.
Ancak {riinlerin ve dretim sdreglerinin niteligi, Uriin ve hizmetleri igin miisteri tiiri) ve Gronlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklan yontemier dikkate alindiginda bolimier
benzer ekonomik ozelliklere sahip tek bir faaliyet boliimi olarak birlestirilmistir.
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(Tutarlar aksi beliniimedikee bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak sfade edilmigtir )

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
Kasa 27 25
Bankalar-vadesiz 52.083 53.594
Bankalar-vadeli 2.134.700 707.492
2.186.810 761.111
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (-) (5.037) (1.307)
Faiz tahakkuklan harig nakit ve nakit benzerleri 2.181.773 759.804

Bankalar vadesiz mevduatinin detay: asagida sunulmustur:
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
ABD Dolan 19,530 15.437
Ttirk Liras: 15.511 30.599
Avro 10.146 6.571
Rumen Leyi 6.746 978
ingiliz Sterlini 13 8
Japon Yeni 137 1
52.083 53.594

Bankalar vadeli mevduatinin detayr agagida sunulmustur:

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
ABD Dolan 1.768.703 679.583
Tiirk Liras 357.129 17.734
Avro 8.745 10.052
Rumen Leyi 123 123
2.134.700 707.492

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacima bagh olarak vadesi | giin ile 3 ay arasinda degigen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar igin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagh olarak faiz

hesaplanmaktadir.
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirlmedik¢e bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir )

NOT 5~ TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Gercefe uygun deger riskinden korunma amach tirev enstriimanlar

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla gergege uygun deger riskinden korunma amagh
forward, opsiyon ve ¢apraz kur swap islemlerinin detaylari asafidaki gibidir:

Varlklar Yitkiimltikikler
Nominal Gergege  Nominal Gergege
Tutar  uygun deger Tutar _uygun deger
Forward sézlesmeleri
USD AmvTL Satim 3 aydan az 441.870 18.776 - -
TL AlmyVUJSD Satmm 3 aydan az - - 77.876 3.957
441.870 18.776 77.876 3.957
Opsiyon stzlesmeleri
TL AlmyUSD Satim 3 aydan az 11.598 1.108 23.196 214
USD AlmYAVRO Satim 6-12 ay arasi 11.843 696 23.686 348
USD Alm/YAVRO Satimi 12 ay lizeri 8.935 549 17.871 97
32.376 2.353 64.753 659
Capraz kur swap sézlesmeleri
USD AlmyTL Satumt 12 ay iizeri 50.066 18.630 50.066 9.126
AVRO AlmyTL Saoomi 12 ay Uzeri 117.734 30.813 117.734 3.253
167.800 49.443 167.800 12.379
642,046 70572 _ 310429 16,995
Varlklar Yikiimlulukler
Nominal Gergege  Nominal Gercege
31 Aralk 2013 tutar _uygun degier tutar _uygun deger
Forward stzlesmeleri
TL AlmyUSD Satim 3 aydan az - - 4.186 95
USD AlmAVRO Satmu 3 aydan az - - 161.768 5.025
JPY AlmyUSD Satim 3 aydan az - - 45.519 4.838
USD Alm/AVRO Satmi  3-6 ay arasi 5.884 5 110.564 1.735
JPY AlmvUSD Satim 3-6 ay arasi - - 14.510 592
USD AlmyAVRO Satmu 6-12 ay arasi - - 162.856 1.914
JPY AlmyUSD Satm 6-12 ay arasi - - 6.613 171
USD AlmyAVRO Satm: 12 ay lzeri 16.393 35 36.812 178
AVRO AlmyUSD Satmmt 3 aydan az 13.329 237 - -
USD AlmyJPY Satinm 3 aydan az 52.290 6.516 - -
USD AlmyJPY Satim 6-12 ay arasi 8.537 595 - -
96.433 7.388 542828 14.548
Opsiyon sézlesmeleri
TL AlmyUSD Satim 3 aydan az 4,230 21 8.461 212
4.230 21 8.461 212

100.663 7.409 551.289 14.760
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirulmedikge bin Tark Lirasi {"Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 5- TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Nakit alasi riskinden korunma amacli tilrev enstriimanlar

Satiglara iliskin nakit akim kur riskinden korunmak amagh yapilnis forward sozlegmeleri:

Grup’un gercege uygun degerleri diger kapsaml gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD
Dolar alm - AVRO satis forward kontratlari niimiizdeki dénemlerde olusacak AVRO cinsinden
yapilacak satiglara iligkin olusacak parite riski ile iligkilendirilmistir. Bu satis islemlerinin
gergeklesme ihtimali yiksektir ve vadeleri Ocak 2014 ile Nisan 2016 arasinda degismektedir.

Bu forward kontratlanmin vade ve kosullan yapilacak AVRO sanglarin vade ve kosullan ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkisi oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli gelir/gider hesaplarina yansitiimistir.

Nominal degeri 390.056 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akig riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ 17.028 bin TL diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2013: Yoktur).

31 Arahk 2014 itibariyla gerceklesip diger kapsamh gelir tablosundan satslar igerisine simiflanan
tutar bulunmamaktadir.

Kredilere iliskin nakit akim kur ve degisken faiz riskinden koruna amaglh yapihnig capraz kur ve faiz
swap sozlesmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin &niim{izdeki dénemlerde
olusacak anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapmis oldugu tiirev kontratlari bulunmaktadir. Bu
kontratlarin gergege uygun degerleri degisken faizli banka kredileri ile eglestirilerek diger kapsamli
gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bu islemlerin  vadeleri Haziran 2017’de
tamamlanmaktadir.

Bu kontratlanin vade ve kogsullan degisken faizli kredilerin vade ve kosullan ile eslesmektedir.
Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkisi oldugu degerlendirilmekte ve finansal
riskten korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli gelir/gider hesaplarina yansiilmistir.

Nominal degeri 634.729 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akimi riskinden korunma amaciyla
ertelenmig vergi etKisi harig (7.160) bin TL diger kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Arahk 2013: 60.510 bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat riskinden korunma amach yapilmig swap sozlesmeleri:

Grup ilretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri satin almaktadir. Son dénemde
demir cevheri fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmatar sebebiyle Grup demir cevheri forward
kontratlan yapmigtir,

Grup’un gergege uygun degerleri difer kapsamh gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen demir
cevheri kontratlan 6niimiizdeki donemde gergeklesecek uzun vadeli satig kontratlara iliskin olusacak
demir cevheri fiyat riski ile iligkilendirilmigtir. Bu satis isleminin gergeklesme ihtimali yiksektir ve
demir cevheri forward kontratlarimin vadeleri ve kosullari satis vadeleri ile eglesmektedir. Dolayis) ile
korunma isleminin etkisizliginden dolayi gelir veya gider kaydedilmesi gereken bir durum s6z konusu
degildir.

Vadeleri Ocak 2015 ve Ocak 2016 arasinda degisen ve nominal degeri 10.892 bin TL olan bu 60 bin
tonluk demir cevheri kontratlarinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi hari¢ (1.068) bin
TL’dir ve diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

31 Arahk 2014 itibaniyla gergeklesip diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri icerisine
siniflanan tutar bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belistilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir. )

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un finansal borglanimin detay agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlan
Cikarilmis tahviller (*)
Toplam kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli finansal borglar

Cikarilmis tahviller (*)
Toplam uzun vadeli finansal borglar

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
637.577 198.608
1.222.019 1.275.113
206.233 6.075
2.065.829 1.479.796
1.347.905 1.820.381
- 199,902
1.347.905 2.020.283
3.413.734 3.500.079

(*) Grup’un 13 Mart 2013 tarihi itibariyla tamamlanan; 11 Mart 2015 vadeli, 6 ayda bir kupon, vade
sonunda anapara ve kupon 8deme donemlerinde belirlenecek gésterge faiz tizerine eklenecek 150 baz
puan faiz 6demeli toplam 200.000 bin TL nominal degerli degisken faizli tahvil ihractndan

olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve déviz tiiril ve agirhkh ortalama faiz oranina gére
dagilimi asagidaki gibidir:

Agwrhkh

Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tiirth Tiiril Faiz Oram (%) VadeliKisim VadeliKisim 31 Aralk 2014
Faizsiz Tiirk Lirasi - 24.300 - 24.300
Sabit Tiirk Lirasi 92,10 196.110 166.462 362.572
Sabit ABD Dolan 1,68 396.802 58.794 455.596
Sabit Avro 5,50 955 2.971 3.926
Degisken  Tiirk Lirasi Trlibor+1,5 206.233 - 206.233
Degisken ABD Dolan Libor+2,18 1.113.305 889.051 2.002.356
Degisken Avro Euribor+0,32 103.141 185.311 288.452
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 24.983 45.316 70.299

2.065.829 1.347.905 3.413.734

KL ]
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tork Lirasi {“Bin TL"} olarak ifade edilmistic }

NOT 6 - FINANSAL BORGCLAR (devam)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiird ve agirhikl: ortalama faiz oranina gére

dagilimi agagidaki gibidir:

Faiz Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tiirii Tiiri Faiz Orami (%) VadeliKisim VadeliKisim 31 Aralk 2013
Faizsiz Turk Liras: 61.487 - 61.487
Sabit Tark Lirasi 231.995 290.925 522.920
Sabit ABD Dolan 62.618 41.281 103.899
Sabit Avro 628 3.859 4,487
Degisken Tirk Lirast Trlibor+1,50 6.075 199.902 205.977
Degisken ABD Dolan 974.459 1.118.262 2.092.721
Degisken Avro Euribor+0,33 114,956 295.301 410,257
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 27.578 70.753 98.331
1.479.796 2.020.283 3.500.079
Kredi geri 6demelerinin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
1 yil igerisinde 2.065.829 1.479.796
1 — 2 yil arasi 588.577 869.087
2 -3 yil arasi 522.255 577.900
3 - 4 yil arasi 137.072 347915
4 - 5 yil arasi 16.680 154.698
5 yil ve lizeri 83.321 70.683
3.413.734 3.500.079
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aks1 belirttilmedikee bun Tork Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup®un ticari alacaklarimin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik
2014 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar

Alicilar 1.784.623 1.740.796
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 29) 36.409 36.6%4
Alacak senetleri 42 834
Alacak reeskontu {-) (2.107) (8.406)
Supheli ticari alacaklar karsihgt (-) (62.107) (61.380)
1.756.860 1.708.538

Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsili1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Agihs bakiyesi 61.380 41.271
Dénem iginde ayrilan karsihk 1.804 13.692
Konusu kalmayan karsilik (-) (62) (432)
Cevrim farki (1.015) 6.849
Kapanis bakiyesi 62.107 61.380

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve irlin tirlerine gére belirli vade farklan
uygulanmakta, vadesini asan vadeli satiglar i¢in yine piyasa kosullar: ve driin tirlerine gére gecikme

faizi uygulamasi yapilmaktadir.

Cok sayida musteriyle ¢cahisildifindan dolay: tahsilat riski dagilmig durumdadir ve 6nemli bir stipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsilifindan daha fazla bir karsilifa gerek gérmemektedir.

Bilango tarihi itibariyla ticari alacaklar icerisinde yer alan vadesi ge¢mis onemli miktarda alacak

bulunmamaktadur.

Grup'un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 30’da yapilmaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamam: icin ilgili bakiyelere gére tzel

karsihik ayirmaktadir.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistr )

NOT 7-TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)

Bilangeo tarihi itibariyla Grup’un ticari bor¢larinin detay agagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar

Ticari borglar
tliskili taraflara ticari borglar (Not 29)
Ticari borglar reeskontu (-)

NOT 8- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un diger alacaklarin ve borglarinin detay: agafidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

Su tesisi katilm bedeli alacag
Verilen depozito ve teminatlar

Uzun vadeli diger alacaklar

Ozellestirme Idaresi Bsk.'ndan alacaklar
Su tesisi katiim bedeli alacag

Verilen depozito ve teminatlar

Supheli diger alacaklar karsihi (-)

Siipheli diger alacaklar karsih@ hareketleri asagidaki gibidir:

Acihs bakiyesi
Doénem iginde ayrilan kargihk
Cevrim fark

Kapanis bakiyesi

Kisa vadeli diper borglar

Odenecek vergi ve fonlar
Alnan depozito ve teminatlar
Ortaklara temettd borcu (*)

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
400,717 491.705
18.329 14.443
(1.791) (1.962)
417.255 504.186
31 Arabk 31 Aralk
2014 2013
3.527 3.890
273 291
3.800 4,181

31 Aralk 31 Aralik
2014 2013
62.403 55.958
22.836 21.958
902 753
(62.403) (55.958)
23.738 22,711

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
55.958 54.061
6.699 2.121
(254) (224)
62,403 55,958
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013

951 1.817
5.248 3.249
1.190 1.190
7.389 6.256

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen dénemlere ait temettil borcudur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi betirilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmastic )

NOT 9-STOKLAR

Bilango tarihi itibariyla Grup’un stoklaninin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
ilk madde ve malzeme 773.832 770.493
Yari mamuller 648.460 586.384
Mamuller 877.211 907.440
Yedek pargalar 480.502 447.941
Yoldaki mallar 361.212 553.101
Diger stoklar 228.924 206.467
Stok deger diisiis karsthg (-) {111.752) (88.739)
3.258.389 3.383.087

Stok deger diisiis karsihg hareketleri:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Acihs bakivesi 88.739 60.395
Dénem iginde ayrilan karsik (Not 21) 29.951 32.607
Konusu kalmayan karsihk (-) (Not 21) (15.013) (16.664)
Cevrim farki 8.075 12.401
Kapanis bakiyesi 111.752 88.739

Grup mamul, yart mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin
maliyetten diisitk kaldifi veya uzun siiredir hareket gérmedigi durumlar igin stok deger diisiikliigit
karsihifi aytrmigtir. Diénem igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan karsilik satilan malin maliyetinde

muhasebelestirilmigtir (Not 21).

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Bilango tarihi itibartyla Grup’un kisa vadeli pegin 8denmis giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

2014 2013

Sigorta giderleri 20.250 4.776
Verilen siparis avanslar 4.200 3.133
Yakacak yardum 6.622 6.775
Diger gelecek aylara ait giderler 6.248 3.43]
37.320 18.115
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitulmedikge bin Tork Liras) (“Bin TL™) olatak ifade edilmistir )

NOT 10 - PESIN ODENMIiS GIDERLER (devami)

Bilango tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli pesin Sdenmis giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

Verilen sabit kiymet avanslar
Sigorta giderleri
Diger gelecek yillara ait giderler

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Malivet degeri
| Ocak itibariyle

Alslar
Cevrim farki
31 Aralik itibariyle

Defter degeri

31 Aralk 31 Arahk
2014 2013
18.949 25.800
3.787 -
2.612 2.629
25,348 28.429

I Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014

31 Aralk 2013

51.647 46.577
1.488 -
4.556 5.070

57.691 51.647

57.691 51.647

Grup'un yatinm amaglt gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gére gercege uygun
degerleri 216.760 bin TL’dir (31 Aralik 2013: 214.315 bin TL). Gergege uygun degerler, SPK
tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gére elde
edilmistir. Degerlemeler, agirhkl olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla

tespit edilmistir.

Grup’un tiim yatinm amagl gayrimenkulleri arsalardan olugmaktadir.

Grup 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren yila ait 256 bin TL (31 Arahk 2013: 101 bin TL) kira gelirini

faaliyet kiralamalan altinda kiralanan yatinm amagh gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belicilmedikge bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Uretim ile iligkilendirilen 402.224 333.003
Genel yonetim giderleri 10.507 6.046
Pazarlama, satis ve dagtim giderieri 13.653 10.454
Arastirma ve gelistirme giderleri 144 -
426.528 349.503

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Arama Giderleri  Diger Maddi

ve Diger Olmayan
Tukenmeye Duran
Haklar Tabi Varlklar Varhklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak a¢ils bakiyesi 220.331 91.881 7.105 319.317
Cevrim farki 18.711 290 1.111 20.172
Alglar 10.747 3.648 439 14.834
Yatrimlardan transferler 2.665 - 1.062 3.727
31 Arabk 2014 kapanis bakiyesi 252.514 95.819 9.717 358.050
Birikmis itfa paylari
1 Ocak agilbs bakiyesi (98.121) (56.144) (5.902) (160.167)
Cevrim farki (8.227) (88) (1.108) (9.423)
Ddnem itfa payr (13.328) (6.371) (202) (19.901)
31 Aralik 2014 kapanis bakiyesi (119.676) (62.603) (7.212)  (189.491)
31 Aralk 2013 net defter degeri 122.210 35.737 1.203 159.150
31 Aralk 2014 net defter degeri 132.838 33.216 2.505 168,559

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varhklan tizerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Yoktur).



EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar akst belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmustir )

NOT 13 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Arama
Giderleri  Diger Maddi
ve Diger Olmayan
Tukenmeye Duran
Haklar Tabi Varlklar Varlklar Toplam
Malivet deferi
1 Ocak agihs bakiyesi 190.819 88.394 5.386 284.599
Cevrim farki 20.599 329 1.659 22.587
Albslar 8.312 3.158 60 11.530
Yatinmlardan transferler 1.723 - - 1.723
Cikiglar (1.122) - - (1.122)
31 Aralk 2013 kapans bakiyesi 220.331 91.881 7.105 319,317
Birikmis itfa paylan
1 Ocak agilis bakiyesi (77.871) (49.648) (4.169)  (131.688)
Cevrim farki (8.678) (62) (1.617) (10.357)
Dénem itfa payt (12.644) (6.434) (116) (19.194)
Cikislar 1.072 - - 1.072
31 Aralik 2013 kapanis bakiyesi (98.121) (56.144) (5.902) {160.167)
31 Aralk 2012 net defter degeri 112.948 38.746 1.217 152.911
31 Aralk 2013 net defier degeri 122,210 35.737 1.203 159.150

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk
2014 2013
Uretim ile iliskilendirilen 17.374 17.800
Genel ybnetim giderleri 2.013 1.100
Pazarlama, satis ve dagimm giderleri 514 294
19.901 19.194
NOT 14 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Cari donemde kullamlan devlet tegvik ve yardimlan asagidadir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Ar-Ge yardimy 364 130
Sosyal giivenlik tesviki 1.895 1.348
Vergi tegviki 167 -
2.426 1.478

Bu yardimlar, sektdr aynmi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tim sirketler

tarafindan kullamlabilir niteliktedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistic )

NOT 15— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli borglan asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Personele borglar 74.611 66.871
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 24.909 22.676
Personel gelir vergisi borglar 24.202 19.247
123.722 108.794

Grup’un ¢alhisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargihiklar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2014 2013

Kidem tazminat1 karsiligi 393.478 307.528
Kidem tesvik primi karsili 25.389 17.667
Birikmis yillik izinler karsihg 68.857 67.037
487.724 392.232

Yiiriirlikteki Is Kanunu hitkimleri uyannca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarimin ddenmesi yilkimlaliigi vardir.
Ayrica. halen yiiriirliikte bulunan 506 sayil Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inci maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatim alarak isten aynlma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlanm 6deme yikiimliligi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla 6denecek kidem tazminati tavam her hizmet yil igin ayhk 3.438,22 TL
(31 Arahk 2013: 3.254,44 TL) tavamna tabidir. 1 Ocak 2015 tarihi itibanyla uygulanacak kidem tazminati
tavant aylik 3.541,37 TL ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat: ylikimliiligit yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigli, Grup’un ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi yilkiimlilligin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), Grup’un yiikiimliliiklerinin tammilanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini éngtriir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla hesaplanan yitkiimliilitk
bagimsiz bir aktiler firma tarafindan hesaplanmis, hesaplamada Ongorilen birim kredi ydntemi
kullanimugter.  Yitkiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal varsayimlar
asafida belirtilmistir;

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
Faiz oram 208,00 %940
Enflasyon orani %6,50 %6,30
Ucret artislan reel %1.5 reel %1.5
Kidem tazminat: tavan artisi 266,50 206,30



EREGLIi DEMiR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarkar aksi belitilmedikge bin Tark Lirasi (Bin TL") clarak ifade edilmistir }

NOT 15— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumluz dénemler igin ve taahhiit edilen
yikiimlaliklerin §denmesinde kullanulacak para birimi cinsinden tahmin edilmigtir. 31 Aralik 2014
tarihli hesaplama igin sabit iskonto orami kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri igin de
iskonto oram tahminleri ile uyumlu bir yaklasim benimsenmis sabit enflasyon oram: kullanilmisgtir.

isteie bagh isten aynlmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmigtir. Calisanlarin istege bagl ayrnlma oranlannin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacag1 varsayillmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yitkiimlalGging
hesaplamak igin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagl ayrilma beklentisi hesaplamaya yansiilmistir,
Buna gére 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda ¢aliganlarin kendi istefiyle
ayrilma olasihfi, ge¢mis hizmet siiresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmigtir. Buna gore kendi istegiyle aynima olasihigy, 0 ile 15 yil ve {istil araliginda gegmis hizmet siiresi
olan personel igin %2 ile %00 arah@indadir.

Kidem tazminati karsilifinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak— | Ocak -

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Dénem bagst itibariyle karsihk 307.528 265.083
Hizmet maliyeti 26.379 27.308
Faiz maliveti 28.568 20.924
Aktieryal kayip 75.386 14.282
Odenen tazminatlar (39.777) (22.214)
Cevrim farks (4.606) 2.145
Donem sonu itibariyle karsihk 393.478 307.528

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla kidem tazminati karsihgt hesaplamasinda kullanilan Gnemli
varsayimlann duyarhlik analizleri asagidaki gibidir.

Duyarllik seviyesi
Iskonto oram
%1 artig %1 azals
Kidem tazminati yUkUmltlugo degisimi (38.033) 44.717
Enflasyon oram
%1 artis %1 azals
Kidem tazminat yOkOmltlogt degisimi 44,941 (38.862)
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistis. )

NOT 15— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiiriirltkteki toplu is sézlesmeleri uyaninca 10, 15 ve 20 hizmet yilim dolduran ¢alisanlara kidem

tesvik primi Gdemesi yvapilmaktadir,

Kidem tegvik primi karsihginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
Dénem bas itibariyle karsihk 17.667 18.896
Hizmet maliyeti 2312 1.642
Faiz maliyeti 1.870 1.313
Aktiieryal kayp/(kazang) 5.948 {3.301)
Odenen kidem tesvik primleri (2.224) (864)
Cevrim farka {184) (19)
Donem sonu jtibariyle karsilik 25.389 17.667
Birikmis yillik izin karsili@imn hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
Ddénem bas itibariyle karsihk 67.037 62.270
Dénem igerisindeki artis 48.475 53.765
Odenen birikmis izin (-) (6.474) (3.342)
Konusu kalmayan karsilik (-) (39.983) (45.320)
Cevrim farka (198) (336)
Donem sonu itibariyle karsihk 68.857 67.037
NOT 16 - KARSILIKLAR
Grup’un kisa vadeli kargthklan asagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Aralik
2014 2013
Dava karsihklan 214,722 194.475
Engelli istihdam: eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsthi 5.223 4,568
Maden sahasi devlet hakki igin ayrilan karsihk (*) 4.484 2.642
Sivil savunma fonu karsihgi (**) 10.099 3.341
234.528 205.026

{*) 3213 sayih “Maden Kanunu™ ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yaymlanan “Maden Kanunu

Uygulama Ydnetmeligine” gbre maden satig kari iizerinden devlet hakki hesaplanmaktadir.

{**) Maliye Bakanhgi’nin, 5217 sayih kanununa istinaden “Afet Fonu™ ile “Sivil Savunma Fonu™nun, kapsama

giren kurum ve kuruluslarin gelirleri iizerinden aynilan karsilikuir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL") olarak 1fade edilmigtir )

NOT 16 — KARSILIKLAR (devam)

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin
tutarlart asagidadir:

31 Aralk 31 Aralik

2014 2013

Grup tarafmdan agilan davalar 300,304 311.275
Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 5.872 4.183

Grup tarafindan agilan davalar igin ayrilan karsiliklar, stipheli ticari alacaklan igin ayrilan karsiliklan
ifade etmektedir.

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Grup’a karsi agilan davalar 242.347 225.543
Grup’a karsi a¢ilan davalar i¢in ayrilan karsiiklar 214.722 194.475

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptifi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, UFRS ye gére hazirlanmig
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gére kar dagitmaya karar vermistir. Yaptigi
dzellestirme islemi neticesinde ATAER Holding A.$.'ye devrettigi Sirket hisselerinin bir tanesi
lizerinde intifa hakkma sahip olan Ozellestirme idaresi Baskanhg (OiB), 1 Mayis 2006 tarihinde
Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’'nde, kar dagitimina iliskin bu Genel Kurul Karan'nin iptalini ve
kendisine eksik 6dendigini iddia ettii 35.673 bin TL tutarindaki kar paymin tahsilini talep etmistir
(E.2006/218). Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davay: reddetmis; OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret
kararim temyiz etmistir. Yargitay i1. HD.'si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararim bozmus; bu kez
Sirket, 18 Subat 2011 tarihinde bozma kararina karg: karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Yargitay
1. Hukuk Dairesi 14 Temmuz 2011 tarihinde Sirket’in karar tashihi talebini reddetmistir. Dosya
yeniden Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi'ne gonderilmistir. Davaya devam edilmektedir (E.
2011/551). Bir sonraki durusma, 17 Nisan 2015 tarihinde yapilacaktir.

Sirket, konsolide finansal tablolarim UFRS’ye gére hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baslasa idi, UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” standardina
gore karsilagtirmal konsolide finansal tablolanim da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3
“[sletme Birlesmeleri” standardina gére negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla agilis gegmis yil
karlarina dogrudan transfer edilerek konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilmeyeceginden, konsolide
finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihlerinde sona eren yila ait net
dénem karlan yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net dénem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun olas: etkileri ile ilgili olarak, konsolide finansal
tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamis ve OIB tarafindan ag1lmis olan ve siirmekte olan davanin
sonuglanmasint beklemektedir,

Sirket’in Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enerjia™) ile arasindaki 2 Temmuz 2009
tarihli, 69187 sayih lhracat Protokolii ve “Erdemir-Enerjia 69187 No.lu ihracat Protokolii'ne ilave
Sartlar” gergevesinde. Enerjia tarafindan Sirket’e kars iflas yoluyla takip baslatilmistir. Takibe itiraz
edilmis; Enerjia bu kez, itirazin kaldinlmas: i¢in Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 27 Mart
2010 tarihinde 68.312.520 ABD Dolan alacag: oldugu iddias ile Sirket’e kars: bir iflas davasi agmistir
(E. 2010/259) Dava, 23 Haziran 201 1'de reddedilmis; Sirket'in lehine sonu¢lanmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tark Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 16 — KARSILIKLAR (devami)

Enerjia, ret kararini temyiz etmis olup; Yargitay 23. Hukuk Dairesi 06.04.2012 tarih ve E. 2011/2915;
K. 2012/2675 sayi ile karar1 bozmustur. Yargitay’in bozma kararindan sonra dosya Ankara 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne geri génderilerek 2013/17 Esas numarasi almstir. Ticaret mahkemeleri ile ilgili
yamlan yasal diizenleme cergevesinde davanin heyetge goriilmesi gereken davalardan olmasi
nedeniyle dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne ginderilmistir. 2014/734 Esas numarasiyla
dava devam etmekte olup; durusmas: 1 Nisan 2015 giini yapilacaktir.

Bor-San Is1 Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S. tarafindan Sirket aleyhine 17 Nisan 2013 tarihinde
Kdz. Eregli 3. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde 2013/253 sayih dosya ile fazlaya iliskin haklar sakl
tutularak 18 bin TL degerinde satis stzlesmesinden kaynaklanan zararin karsilanmasi talepli alacak
davasi agtlmigtir. Sirket’e teblig edilen islah dilekgesi ile davacimin dosyaya sunulan bilirkisi raporu
dogrultusunda dava degerinin 10.838 bin TL'ye yikseltilmesini mahkemeden talep ettigi 6grenilmistir.
S6z konusu bilirkigi raporuna ve 1slah dilekgesine Sirket tarafindan yasal siiresinde itiraz edilmistir.
Mahkeme dosyay: incelemeye almistir. 11 Mart 2014 tarihli durugmada davanin reddine karar
verilmigtir. Davac: firma tarafindan karar temyiz edilmistir. Temyiz sonucunda mahkeme karan
bozulmustur. Sirket tarafindan karar dilzeltme basvurusunda bulunulmustur. Karar dilzeltme talebinin
reddedildigi 28.01.2015 giinil teblig edilmistir. Durusma giinii heniiz teblig edilmemisgtir.

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin lllinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Ltd. - ile Sirket arasinda 2008 yilinda
bir sézlesme akdedilmigtir. $irket bu sézlesmeden dogan tiim edimlerini 2009 yilimn Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmigtir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi diriinleri Uigiincii
kisilere satmus; ancak daha sonra. bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri
yéneltildigini, bu taleplerin bir kismimn Sirket tarafindan karsilanmasi gerektigini ileri siirmiistor.
Taraflar, konu hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading
Ltd. Sirketi ABD'nin Illinois Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde Sirket’e karsi ferileriyle birlikte 4.800 bin
ABD Dolan tutarli bir tazminat davas) agildi@ 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile
ogrenilmistir. S6z konusu davanin mahkemesince yetki yéniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez
Tata Steel International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bilge Mahkemesi'nde
yeniden dava agilmis olup bu dava da yetki yéniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Ltd. -
tarafindan yine aym iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e kars
ferileriyle birlikte 8.669 bin TL (4.800 bin ABD Deolan) tutarl: bir tazminat davasi agilnus oldugu
bilgisi 31 Ekim 2012 tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile Ggrenilmistir. Yapilan yargilama
sonucunda, Mahkeme yetkisizlik nedeniyle davanin usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep
halinde dosyanin gérevli ve yetkili Karadeniz Eregli Nobetgi Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne
gonderilmesine karar vermistir. Dava su an Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili
dosya iizerinden devam etmektedir. Davanin bir sonraki durugma tarihi 2 Nisan 2015 giiniidiir.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA (LISKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmistic )

NOT 17-TAAHHUTLER

Grup'un almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arabk

2014 2013

Alinan teminat mektuplan 1.538.130 1.469.209
1.538.130 1.469.209

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TR1) asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013

A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler
73.574 69.757

B. Tam konsolidasyon kapsammna dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TR’ ler 1.155.440 1.577.126

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitlilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis

oldugu TRI'ler - -

D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI"ler - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRi ler

1.229.014 1.646.883

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 8zkaynaklara orami % 0’dir (31
Arahk 2013: % 0). Grup’un tam Kkonsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakhklar lehine vermis
oldugu 1.155.440 bin TL tutarindaki TRi’ler Not 6’da detaylan verilen finansal borglara iliskin
verilmistir.

Grup’un vermis oldugu teminatlarin TL kargilig1 yabanci para dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

2014 2013

ABD Dolan 771.816 973.629
Tirk Lirasi 144.474 236.352
Avro 274.778 381.965
Japon Yeni 37.946 52.906
Rumen Leyi - 2.031
1.229.014 1.646.883
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Turk Lirass (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 18 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilango tarihi itibaniyla Grup'un diger varlik ve yilklmlbliiklerinin detayr asagidaki gibidir:

Diger dénen varhiklar

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Diger KDV alacaklan 44.134 91.147
Devreden KDV 37.035 31.908
Pesin &denen vergi ve fonlar 8.555 1.240
Diger ¢esitli alacaklar 1.822 1.797
91.546 126.092

Diger kisa vadeli yukiimltlikler
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Hesaplanan KDV 40.524 14.294
Gider tahakkuklan 324 1.046
Diger kisa vadeli ylikiimliikikler 3.589 3.448
44.437 18.788

Diger uzun vadeli yilkiimliildkler
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Diger uzun vadeli yikiimldlikler 367 351
367 351

NOT 19— ERTELENMIS GELiRLER

Bilango tarihi itibaniyla Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2014 2013

Alman siparis avanslan 73.839 92.882
Gelecek aylara ait gelirler 2.619 106

76.458 92.088
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk
Ortaklar (%) 2014 (%) 2013
Ataer Holding A.S. 49,29 1.724.982 49,29 1.724.982
Halka agik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 107.837 3,08 107.837
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Enflasyon diizelkmesi 156.613 156.613
Yeniden dilzenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Karsuikh istirak sermaye dlizelimesi {116.232) {116.232)

3.540.381 3.540.381

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.$.’nin sermayesi kayith sermaye tavamina tabidir. Y&netim
Kurulu gerekli gordiigii zamanlarda 7.000.000.000 olan kayithi sermaye miktarina kadar beheri | Kr
itibari degerinde ve tamarmi hamiline yazih olan paylar ihra¢ ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2013: 350.000.000.000 hisse).
Hisselerin nominal deferi hisse bagina 1 Kr'dir { 2013: hisse bas1 |1 Kr.}. Bu sermaye A ve B grubu
paylara béliinmiistiir. Bundan | Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,
3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B grubudur.

Yénetim Kurulu 3'di bagimsiz olmak {izere 9 iiyeden olusur. Yonetim kurulunda gorev alacak
bagimsiz Oyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri I[; 17.1 sayith "Kurumsal
Yonetim Tebli@i"ne uygun olarak tespit edilir.

Yénetim Kurulu ilyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme idaresi
Baskanh@i'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul 1arafindan segilir. A Grubu paylari temsil
eden Yonetim Kurulu iyesinin, secilmis oldugu donem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde
gorevinin sona ermesi halinde, yerine segilecek ilyenin de A Grubu paylar: temsilen intifa hakk: sahibi
Ozellestirme idaresi Bagkanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan secilmesi sartur. A grubu paylarina
tamnan haklarla ilgili olarak almacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yonetim Kurulu
iiyesinin de olumlu oy kullanmasi zorunludur. Sirket Anastzlesmesinde, Yénetim Kurufu toplanti ve
karar yeter sayisi ve A Grubu paylara ait haklan etkileyecek degisiklikler ile yahnma ve istihdama
iliskin olarak ve Hisse Satis Stzlesmesinde yer alan ytikiimlitlikleri ve bu yiikiimlilitklere iliskin A
Grubu paylara taninan haklan dogrudan veya dolayli yoldan etkileyecek her tiirlii Anastzlegme
degisikligi yapilmasina iligkin kararlari ancak A Grubu paylan temsilen intifa hakki sahibinin olumlu
oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlan gegersiz kilar.



EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tirk Lirasi ("Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

Erdemir, Apa Sozlesmesinin IV-K “Tirk Ticaret Kanunu'nun 329. maddesi gergevesinde kendi
paylary ile ilgili islemleri yOritmek™ maddesi uyarinca 31 Arahik 2014 tarihi itibariyla nominal bedeli
107.837 bin TL (31 Aralik 2013: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse
senetleri bilango tarihi itibariyla enflasyona gére diizeltilmis degerleri tizerinden sermaye kaleminden
bir indirim olarak gésterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger 6zkaynak kalemleri 2014 2013
Hisse senedi ihrag¢ primleri 106.447 106.447
Deger artis fonlan 24.151 23.255
-Maddi duran varlik yeniden degerieme fonu 24.151 23.235
Finansal riskten korunma fonu 7.160 (9.344)
Yabanci para ¢evrim farklar: 1.616.002 844.664
Alktlieryal (kayip)/kazang fonu (125.714) (66.809)
Kardan ayrlan kistlanmis yedekler 617.355 500.949
-Yasal yedekler 617.355 300.949
Geemis yillar kan 2.616.106 2.607.273
-Olagamistit yedekler 781.469 780.894
-Gecmiys yil karlart 1.076.610 846.367
-Statii yvedekleri 738.027 980.012
4.861.507 4.006.435

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yriirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyaninca “Odenmis

4 Lal

sermaye”, “Kardan aynlan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri” nin yasal
kayitlardaki tutarlan {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmast
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhiliklarnin (enflasyon dilzeltmesinden kaynaklanan farkhiliklar

gibi):

- “QOdenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
*Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari”
kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve *Hisse senedi ihrag primleri” nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmuna konu olmarmisgsa “Geg¢mis yillar kar/zaranyla®,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS gergevesinde degerlenen tutarlan
ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklannin sermayeye eklenmek disinda bir kullammi yoktur.

Halka agik sirketler kar payr dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiriirliige giren
[I-19.1 no’lu Kar Pay: Tebligi’ne gdre yaparlar.
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge bin Tack Lirasi (*Bin TL") olarak 1fade edilmugtic )

NOT 20 - 0ZKAYNAKLAR (devam)

Ortakhklar, karlarimi genel kurullart tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S8z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim oram tespit edilmemigtir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay: oderler, Ayrica, kar
paylarimin esit veya farkl tutarh taksitler halinde ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer
alan kar tizerinden nakden kar pay: avansi dagitabilecektir.

TTK'ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay: ayrnlmadik¢a; baska yedek akg¢e ayrimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢ahisanlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitlmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dafitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimu; nakit kar dagitinm ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak dzsermaye enflasyon
dilzeltme farklan, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin, yasal Kayitlarinda bulunan donem kan hari¢ kar daginmina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar1 31 Arahk 2014 itibariyla 960.741 bin TL dir (31 Arahik 2013: 1.024.546 bin
TL).

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nci maddesi ¢ergevesinde yasal vedek statiisiinde
olan hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlar ile gésterilmigtir. Bu kapsamda, UFRS
esaslan cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibaniyla kar dagitimina
veya sermaye artirnmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkhiliklan,
gegmis yillar kar/zararlaniyla iliskilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Say:l1 Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hilkkmiine gére "kar"in %5'i
6denmis/gikanilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akce olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin 1.
kar payt aynhr. 1. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay: ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. I1. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlastnilmig olan kisimdan ¢ikarilmig/Gdenmis
sermayenin %51 oraninda kar pay: diisillditkten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrihir. Karin
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagiilmasina karar verilmesi halinde 11. tertip kanuni yedek
akce ayrilmaz.

Statil yedekleri, Sirket esas s6zlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
dénem karinin misaadesi dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri uyannca ortaklara birinci
temettll olarak &denen tutara egit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak {izere statii yedegi
olarak ayrilmistir. Yine Sirket esas s6zlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten dnceki 13.
maddesine gore, vergi sonrasi olusan net dénem kariun %5'inin, ¢ikanlmig sermayenin %50'sine
ulagincaya kadar kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacag ongériilmils oldugundan, bu hilkme gére
aynlan yedek akgenin Yeni TTK'nun 519. maddesinde éngoriilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek
akee tutarini agan kism statll yedegi olarak kaydedilmigstir. 30 Mart 2012 tarihli Sirket’in Olagan
Genel Kurul Toplantisi'nda statli yedeklerinin bedelsiz sermaye artinmlarinda ve kar dagitiminda
kullamlabilmesine karar verilmistir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikee bin Tiek Lirasi (“Bin TL™) olarak 1fade edilmastir )

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (devami)

Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak
belirlenen ve bu konuda etkin olan tilrev finansal araglarin gergege uygun degerindeki degisikliklerin
dogrudan 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske kargi
korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan islemin etkisi
kar/zaran etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir,

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu. bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikanlmas1 durumunda, veniden degerleme
fonunun satilan varlikla iligkili kismu dogrudan gegmis yil karina devredilir.

UMS 19 *“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminat
kargthginin  hesaplanmasinda  dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarnn gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktileryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar Ozkaynaklar igerisinde “Aktieryal (Kayip)Kazan¢ Fonu” hesabinda
muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsihg aktileryal (kayip)/kazan¢ fonu kar veya zararda
yeniden sintflandinlmayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve yiikiimliiliikleri, Not 2.1°de belirtildigi Gizere konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir. Gelir
tablosu kalemleri ortalama déviz kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan gevrim farklan 6zkaynaklarda
yabanci para ¢evrim farklan olarak muhasebelestirilir.

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Hasilat
Yurt i¢i demir gelik satiglar 9.962.783 8.576.056
Yurt dis1 demir gelik satislart 1.230.427 972.019
Diger gelirler (*) 308.022 253.410
Satig iadeleri (<) (11.158) {10.155)
Saug iskontolar (-) (5.937) {10.579)
11.484.137 9.780.751
Satslarin maliveti (-) {9.045.652) (7.921.852)
Briit kar 2.438.485 1.858.899

(*) Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan yan iiriin satiglan toplam: 139.685 bin TL'dir (31
Aralik 2013: 130,926 bin TL).
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA A{T
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi behirtilmedikge bin Turk Lisasi {“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

1 Ocak = 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2013 diénemlerine ait satislann maliyetinin detayi

agafidaki gibidir:
I Ocak - | Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
tlk madde ve malzeme giderleri (6.376.176) (5.748.149)
Personel giderleri (1.085.243) (855.242)
Enerji giderleri (616.695) {553.916)
Amortisman ve itfa giderleri (409.791) {378.586)
Genel liretim giderleri (214.760) {144.079)
Diger satislarin maliveti (142.572) (92.630)
Calgmayan kisim giderleri (*) (67.390) (52.696)
Miisteri teslim satislara ait nakliye giderleri (62.594) (34.050)
Stok deger dusis karsii@ gideri (Not 9) (29.951) (32.607)
Konusu kalmayan stok deger diistis karsihgi (Not 9) 15.013 16.664
Diger {55.493) (46.561)
(9.045.652) (7.921.852)

(*) Grup’un Oretim tesislerinde planl ve/veya bekienmeyen duruslar sebebiyle olusan (67.390) bin TL
¢alismayan kisim gideri, iiriin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satilan mallar maliyeti

igerisinde muhasebelestirilmistir (31 Arahk 2013: 52.696 bin TL).

NOT 22 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak - 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2013 ddnemlerine ait faalivet giderlerinin detay

asafidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Qcak -

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013

Pazarlama, satis ve dagiim gid. (-) (119.786) (107.997)
Genel yénetim giderleri (-} (223.509) (201.944)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (6.999) (3.862)
(350.294) (313.803)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tirk Lirasi (“"Bin TL™) olarak fade ecdiimistir )

NOT 23 - NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2013 dénemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim

giderlerinin niteliklerine gére detay1 asafidaki gibidir:

I Ocak - 1 Qcak -

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

Personel giderleri (-) (65.053) (59.668)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (14.167) (10.748)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (-) (15.066) (19.896)
Diger (-) (25.500) (17.685)
(119.786) (107.997)

| Ocak — 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak — 31 Araltk 2013 dénemlerine ait genel yénetim giderlerinin

niteliklerine gore detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Personel giderleri (-) (135.299) (127.755)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (12.520) (7.146)
Disandan saglanan fayda ve hizmetler (-) (15.245) (18.962)
Vergi, resim ve harglar (-) (3.934) (4.765)
Diger (-) (56.511) (43.316)
(223.509) {201.944)

| Ocak = 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2013 ddnemlerine ait arastirma ve gelistirme

giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Personel gider pay: (-) (4.364) (1.975)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (144) -
Diger (-) (2.491) {1.887)
(6.999) {3.862)
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras) (“Bin TL") olarak uade edilmistir )

NOT 24 -ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER)

1 Ocak — 31 Arahik 2014 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2013 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger

gelirlerin detayy asagidaki gibidir;

l Ocak -
31 Aralk 2014

1 Ocak -
31 Aralk 2013

Esas faalivetlerden diger gelirler
Ticari alacak ve borglardan kaynaklanan

kur fark geliri (net) - 57.901
Vadeli satis sdzlesmelerine iliskin faiz gelirleri 59.360 40.534
Reeskont gelirleri 15.479 1.956
Konusu kalmayan karsiliklar 23.896 12.050
Hizmet gelirleri 18.389 8.512
Kira ve balim onarmm gelirleri 7.243 6.934
Ardiye gelirleri 3.085 3.692
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 4.079 2.367
Sigorta hasar tazminat geliri 738 8.732
Saha rédevans gelirleri 606 7.122
Sabit kiymet satis geliri 1.054 1.227
Digier gelir ve karlar 14.634 11.856

148.563 162.883

1 Ocak - 31 Arahk 2014 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2013 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

I Ocak -
31 Aralk 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Esas faalivetlerden diger piderler (-)

Karsilik giderleri (49.560) {69.643)
Bagis ve yardimlar (10.213) (8.529)
Reeskont giderleri (9.155) {23.359)
Liman dolgu alam &n izin gideri (4.906) (8.603)
Dava tazminat: giderleri (3.765) (3.994)
Ceza giderleri (3.485) (3.471)
Hizmet giderleri (2.638) (4.465)
Kira giderleri (618) (598)
SPK kawit gideri (5.588) (859)
Borsa kayt gideri (910) (1.262)
Sabit kiymet ihrag zaran 4.127) (2.002)
Sabit krymet deger disOklig gideri (Not 12) (18.555) (20.472)
Diger gider ve zararlar (28.822) {22.920)

(142.342) (170.177)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar sksi belittilmedikge bin Tirk Lirast (“Bmn TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 25 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ve | Ocak — 31 Aralik 2013 donemlerine ait finansal gelirlerin detayi

asadidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansal gelirler 31 Aralbk 2014 31 Aralik 2013
Banka mevduatlarmdan faiz geliri 53.675 69.754
Kur fark: geliri (net) 22,993 -
Tiirev araglarin gergege uygun deger fark: {net) 12.220 35.557
Diger finansal gelirler - 19
88.888 105.330

NOT 26- FINANSAL GIDERLER

1 Ocak = 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak = 31 Aralik 2013 donemlerine ait finansal giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

1 Ocak - I Ocak -

Finansal giderler (-) 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Banka kredileri faiz giderleri (184.271) (218.356)
Kur farki gideri (net) - (152.207)
Calsanlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti (30.438) (22.237)
Diger finansal giderler (3.020) (2.170)
(217.729) (394.970)

3.936 bin TL faiz gideri donem igerisinde sabit kiymetler tizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2013:

2.008 bin TL).

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralk 31 Aralk
2014 2013

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari dbnem kurumilar vergisi kargili 266.045 195,980
Pesin 8denmis vergi ve fonlar {-) (136.337) (150.990)
129.708 44.990
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 266.045 195.980
Ertelenmis vergi gideri 38.735 91.774
304.780 287.754
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 27 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisj

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagl: ortaklygt hari¢ olmak iizere Tirkiye'de gecerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi ylkiimlilitkleri i¢in
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrdmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakliklann konsolide ettifi finansal tablolan iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tammamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansilan vergi yiikiimliilikleri.
konsolidasyon kapsamina alinan tdm girketler i¢in ayr1 ayr: hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlegik
sirketlerden alinan temettiller, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatinm indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir,

31 Arahk 2014 tarihinde uygulanan efektif vergi oram Tiirkive'de %20, Romanya’da %186,
Singapur’da %17 (31 Arahk 2013; Tirkiye’de %20, Romanya’da %16) dir. Grup tarafindan 2014
ythinda yapilan kurumlar vergisi ddemeleri toplami 181.327 bin TL"dir (31 Aralik 2013: 163.199 bin
TL).

Tirkiye'de gegici vergi {iger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2014 yili igin kurum kazanglannin gegici vergi donemleri itibaniyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplannustur (2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisillmek {izere, maksimum 5 yil
(Romanya: 7 yil) taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye didnilk olarak, dnceki yillarda olusan
karlardan disiilemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlan bes yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak (zere kar paylan f{izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas: gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karart ile gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm
indirimi tutari Gizerinden %19.8 vergi tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin Gretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan dishlebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinim harcamalarindan vergi
tevkifan yapilmamaktadur.
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behirilmedikge bin Tirck Liras: (“"Bin TL™} olarak 1fade ediimigtr }

NOT 27 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirim indirimi uygulamasi

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili
karari ile GVK.’ nun yatinm indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan *... sadece 2006,
2007 ve 2008 yillanna ait ..." ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak
2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girmistir. Boylece 2008 yili kazanglarindan
indirilemeyen devreden yatinm indiriminin sonraki yillarda kazan¢ g¢ikmas: halinde indirilebilme
hakki dogmustur.

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. maddesinde degisiklik yapilmistir. Béylece Anayasa Mahkemesi’nin
iptal hitkmiine uyularak yil simirlamas: kaldinhirken, indirim kazanein %25 ile simriandirilmistir. 6009
Sayili Gelir Vergisi Kanunu ile, yatinm indiriminin kullanimim, kazancin %25°i ile sinirlayan
yukaridaki dilzenleme, Anayasa Mahkemesi’nin karan ile anayasaya aykir1 bulunarak iptal edilmigtir
ve iptal edilen bu diizenlemenin yilrirldgl durdurulmugtur. Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim
indiriminden yararlananlar i¢in %30 kurumlar vergisi orani uygulanmakta iken yapilan degisiklikle
yirdrlilkteki kurumlar vergisi oramimun uygulanmasi saglanmaktadir (2013: %20).

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS'ye gére hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup agagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktiflerd ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullamilan vergi oram
Turkiye'deki baglh ortakliklar igin %20, Singapur’daki bagh ortaklik i¢in %17, Romanya'daki bagh
ortaklik igin %16’dir (31 Arahk 2013: Tiirkiye’de %20, Romanya'da %16). Arsa ve araziden
kaynaklanan gegici zamanlama farklan tizerinden ertelenmis vergi %5 orani ile hesaplanmaktadir (Araltk
2013: %5).

Turkiye'de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis

vergi varliklan olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yikimliliikleri olan bagh ortakhklar ile
netlestirilmez ve ayn olarak gésterilir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirulmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmustir )

NOT 27- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Ertelenmis vergi varliklar:;

Kullanulmams vergi zararlari 2.056 20.625
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar 97.545 78.445
Yatmim indirimi - 44,253
Dava karsiliklar: 37.598 38.895
Stoklar 15.601 6.519
Siipheli diger alacak karsilig 12.481 11.192
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 9.901 10.455
Tlrev trlinlerin rayi¢ degeri dilzeltmesi 923 2.952
Digier 20.683 17.754
196,788 231.090

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar (788.481) {593.509)
Tilrev iirlinlerin rayi¢ degeri dilzeltmesi (13.399) (13.327)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (6.199) (8.870)
Stoklar (10.828) (20.399)
Diger (4.110) (4.251)
(823.017) (640.356)
(626.229) (409.266)

Ayn birer vergi miikellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagh ortakliklarninin TMS
uyarinca hazirladiklan solo finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklan ve
yilkimlOlokleri Eregli Demir ve Celik Fabrikatar: T.A.S. ve bagh ortakliklarinin konsolide finansal
tablolannda ertelenmis vergi varhik ve yitkimlilikleri hesaplan igerisinde ayri olarak
simflandinlmistir. Yukarida gésterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yilkimliiltkleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu géstermektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yiikiimliiliik) bilanco gdsterimi:

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Ertelenmis vergi varhklan 31.881 17.836
Ertelenmis vergi (ytikimliiliikleri) (658.110) (427.102)
(626,229) (409.266)




EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aks1 behirtilmedikee bin Tirk Liras: (“Bin TL™) olarak ade edilmighir )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kullaniimamusg vergi zararlaninin detayi asagidaki gibidir:

Kullanilmamig vergi zararlari Ertelenmis vergiye konu edilen kisim (*)

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013

31 Aralik 2014

31 Aralk 2013

1 yil = 511.825 5 51.716
2wl - - - -
3yl - 51411 - 51.411
4 yil 19.100 - 1.629 =
Syl 8.651 : 8.651 S

27.751 563.236 10.280 103.127

{*) Sirket, 31 Aralik 2012 tarihinde, yapmig olduiu gelecege doniik projeksiyonlara istinaden, 460.109 bin TL
tutarindaki vergiye konu edilebilir mali zararin kardan indirilememesinin muhtemel olmasi varsayimi ile ilgili
dénemde 92.022 bin TL tutanindaki ertelenmis vergi aktifini kayitlardan silmistir.

Ertelenmis vergi varhk / (vilkimliiliik) bareketleri:

1 Ocak -
31 Aralk 2014

I Ocak -
31 Aralk 2013

Acilg bakiyesi (409.266) (135.970)
Ertelenmis vergi gideri {38.735) (91.774)
Diger kapsaml gelir/{gider) ile iliskilendirilen kistm 10.909 (2.709)
Cevrim farki (189.137) (178.813)
Kapanis bakiyesi (626.229) (409.266)

1 Ocak - I Ocak -

Vergi karsiifinn mutabakati

31 Arahk 2014

31 Aralk 2013

Vergi Oncesi kar 1.965.571 1.248.162
Yasal vergi orani 20% 20%
Yasal vergi oramina gire hesaplanan vergi 393.114 249.632
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiifinn mutabakati:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler 4.668 5.656
- Ge¢mis dénem ertelenmis vergi aktifinden silinen
mali zararlarm cari dénem etkisi (92.022) -
- Vergiye tabi olmayan ¢evrim farklarmin etkisi (4.219) 28.629
- Yatrm indirimi - (3.276)
- Ert. vergiye tabi olmayan diizelt. mahsup. etkisi 3.644 5.421
- Diger iilkkelerde faaliyette bulunan bagh

ortakhklarin farkh vergi oranlarmin etkisi 75 1.849
- Diger (480) (157)
Gelir tablosundaki vergi gideri 304.780 287.754
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

{ Futarlar aksi belirilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 27 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devamy)

1 Ocak — 31 Aralhik 2014 ve 2013 ddnemlerine ait diger kapsamli gelir/(gider) icerisindeki vergi

gelir/(giden)lerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralk 2014

Vergi Vergi Vergi
Donem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider) Oncesitutar  geliri/(gideri)  sonrasi tutar
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 896 - 896
Aktleryal (kayp)/kazang fonundaki degisim (75.386) 15.077 (60.309)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 20.842 (4.168) 16.674
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 792.010 - 792.010
738.362 10.909 749.271
| Ocak -31 Aralk 2013

Vergi Vergi Vergi
Ddnem icerisindeki diger kapsamb gelir/{gider) dneesitutar _ geliri/(gideri) _ sonrasi tutar
Duran varliklar deger artis fonundaki dejisim (3.559) - (3.559)
Aktlieryal (kayip)/kazang fonundaki degisim {14.282) 2.856 (11.426)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 27.826 (5.565) 22.261
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim 849.490 - 849.490
859.475 (2.709) 856.766

NOT 28 - HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2014 31 Arabk 2013

Hisse adedi 350.000.000.000 350.000.000.000
Ana ortaklk payma disen kar - Bin TL 1.601.415 919.974
| TL nominal degerli hisse basina kar - TL/% 0,4575 / %45,75 0,2628 / %626,28
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

( Tutarlar aksi belirilmedikge ban Tiek Lirast {"Bin TL™) olarak 1fade edilmistir )

NOT 29 - iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortafi Ataer Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortag ise Ordu Yardimlasma Kurumu'dur
{Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflar olan bagl ortakliklan arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
strasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamstir.

Grup ile diger iligkili tarafiar arasindaki islemlerin detaylari agagida agiklanmustir.

1liskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 31 Aralk 31 Aralik
2014 2013

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S.* 27.886 27.443
Bolu Cimento Sanayi A.S.!" 3.887 4,263
Adana Cimento Sanayi T.A.$. 'V 4.071 4.689
Diger 565 299
36.409 36.694

Hiskili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, celik ve yan {irlin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadur.

iliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli) 31 Aralk 31 Arakk
2014 2013

Omsan Lojistik A.S.!" 3.306 2.531
Omsan Denizcilik A.S."" 4.982 2.469
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.'" 5.361 2.894
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.!" 2.876 2.263
Omsan Logistica SRL" - 479
OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. " - 2.141
Diger 1.804 1.666
18.329 14.443

lligkili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadr.

‘:’ Ana ortakligin bagh ortakhg
" Ana ortakligin miisterek yonetime tabi ortaklig
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar akst belirnlmedikge b Turk Lirass (“Ban TL") olarak ifade edilmigtir)

NOT 29 - iLISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflara 6nemli satislar | Ocak - 1 Qcak —
31 Aralk 2014 31 Aralk 2013

Oyak Renault Otomobil Fab. A.$. 128.005 97.797
Adana Cimento Sanayi T.A.S.1" 19.262 15,465
Bolu Cimento Sanayi A.S.'" 16.929 13.010
Aslan Cimento A.S." 2.652 1.757
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A8 1.098 450
Diger 2.564 392
170.510 129.371

iliskili taraflara olan onemli satiglar genellikle demir, celik ve yan Orlin saus islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

iliskili taraflardan $nemli almlar | Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Omsan Denizcilik A.$." 110.485 68.151
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.1" 42,422 26.841
Omsan Lojistik A.S." 32.243 26.603
Oyak Savunma ve Glvenlik Sistemleri A.S.'" 30.539 23.481
Omsan Logistica SRL'" 7.758 7.021
Oyak Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri A.S."" s 5.384
Diger 7.018 6.712
230.465 164.193

itiskili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

V' Ana ortakhiin bagh ortakhg
2 Ana ortaklifin misterek yénetime tabi ortaklig

iligkili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullan:

Donem sonu itibariyla mevcut bakiyeler teminatsiz, faizsiz ve ddemeleri nakit bazhdir. 31 Aralik
2014 tarihinde sona eren yilda, Grup iliskili taraflardan alacaklarina iligkin herhangi bir siipheli alacak
karsth@ ayirmamistir (31 Aralik 2013: Yoktur).

Ust diizey yéneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar;

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yiida Grup'un iist diizey yoneticilerine tamam kisa vadeli olarak
sagladit maas, prim ve benzeri diger faydalann toplam tutan 18.448 bin TL'dir (31 Aralik 2013:
14.574 bin TL).



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behirtimedikge bin Tark Lirasi (“Bin TL™} olarak 1fade edilmigtir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler
{a) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yGnetiminde, bor¢-tzkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya dzen gostermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yénelik 6zsermaye tutarlar,
borg-6zsermaye oranlan ve benzer oranlann dilzenli olarak Ongérmekte ve ©Gzsermayenin
giiclendirilmesine yonelik perekli 6nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapis: Not 6°da agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 20’de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gecmis yil kazanglarim iceren ozkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un Ydnetim Kurulu sermaye yapisim dilzenli olarak yaptify toplantilarda inceler. Bu
incelemeler sirasinda YOnetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siufiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptigi Snerilere dayanarak, sermaye
yapisini, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya
hisse karsih temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk

Not 2014 2013

Toplam finansal borglar 6 3.413.734 3.500.079

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 2.186.810 761.111

Net borg 1.226.924 2.738.968

Diizeltiimis &zsermaye (*) 10.428.861 8.782.973

Toplam kaynaklar 11.655.785 11.521.941

Net bor¢/diizeltilmis 6zsermaye oram 12% 31%
Toplam igindeki net borg/ diizeltilmis

sermaye dagilmu 11/89 24/76

(*) Diizeltilmis 6zsermaye finansal riskten korunma fonu, aktiieryal (kayip)/kazang fonu ¢ikanilmak ve
kontrol giici) olmayan paylara ait 6zsermaye dahil edilmek sureti ile hesaplanmistir.
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.§. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirttimedikge bin Tark Liras: ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(b)  Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili 5Gnemli muhasebe politikalart 2 numarah “Uygulanan Degerleme fIkeleri
/ Muhasebe Politikalan, 2.8.8 Finansal Araglar™ notunda agiklanmaktadir.

(¢) Finansal risk ySnetimindeki hedefler

Grup, finansal araglari, ozeflikle bu amagla kuruimug ayn bir hazine ydnetimi birimi aracihgiyla
merkezi olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim geligmeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine
Yénetimi, ginlik olagan toplantilannda, ulusal ve uluslararas: piyasalar degerlendirerek, nakit giris ve
cikislarim da dikkate almak suretiyle, Grup Risk Yénetimi Mildirlogd’niin yaynladigs politika ve
talimatlar dahilinde finansal araglan yonetmektedir. Her gilniin bitiminde, biitlin Grup sirketleri "Giinltk
Nakit Raporu" hazirlamakta ve Grup Risk Ydnetim Mudiirtad tarafindan periodik olarak Sirketin nakit
varliklanmin Riske Maruz Degeri (VaR) hesaplanmaktadir. Soz konusu bilgiler Hazine Ydnetimi
tarafindan konsolide edilerek, nakit yonetimi stratejileri belirlenmektedir, Béylece, Grup’un biitlin
finansal hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir. Bunun disinda. Grup’un yila ait ddeme planlan
hazirlanan haftalik raporlarla, yillik nakit planlamasi ise ayhk raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tirev finansal araglara yeri geldikge ve Grup Risk Yénetimi Miidirligi’niin ngordiigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatinm araglannin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat iglemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak
yapiimaktadir.

(d)  Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oramyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullanm diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat
ayarlamalarin: amnda yapmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarda, depisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borglanmalardan bir kismi igin faiz takasi sézlesmeleri kullamlarak faiz oranlan sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasitan riskleri ele ahs yonteminde veya bu
riskleri nas1l 8lgtiigiine dair kullandig yontemde, 6nceki seneye gére bir degisiklik olmamugtir.
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EREGLIi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmugtir. )

NOT 30 — FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERiN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
n Kur riski yénetimi

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Not 2.8.9°da belirtildigi sekilde hesaplanan
orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arabk 2014

TL kargihiga TL ABD DOLARI AVRO JAPON YENi
1Sunum (Orjinal (Oninal (Oninal (Orginal
para binmi) para binmi) pama birimi) pam bidmi)  pam bifimi)
b Tican Alacaklar 105 778 19.224 204 30 458 7.433
2a Parasal Finansal Varhikiar 382 516 370877 565 3 608 6.603
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhiklor o ’ > - -
3 Diger 105294 105.193 - 36 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 593,588 495,293 769 34.103 14.036
5 Ticari Alacaklar i : i 3 i
6a. Parasal Finansal Varhklar & - u i 3
6b Parasal Olmayan Finansat Varliklor i . a - f
7. Diger 36 867 31.348 - 1.956 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 36.867 31.348 - 1.956 -
9. TOPLAM YARLIKLAR (4+8) 630.455 526.642 769 36,059 14.036
10 Tican Bomlar 254 103 230.220 494 4.047 533 504
L1 Finansal Yokamlulikler 555 509 426,430 - 36.904 1.203.596
12a. Parasal Olan Diger Yikomlalikler 633 869 632,979 - 316 -
13k, Parmsal Olmayan Dhger Yokomlulokler 127.120 127.120 . A 1
13, KISA VADEL] YOKUMLOLUKLER (10+11+12) 1.570.599  1.316.750 494 41.267 1.737. 100
14 Tican Borglar - . - . -
15 Finansal Yoktimlolakler 39979 166. 194 - 66,750 2 183.187
16a Parasal Olan Diger Yukumlolokler AB3 582 483,582 . L =
16b. Parasal Olmavan Dhger Yikomtalikler » . b= - .
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER (14+15+16) 883.373 649.776 = 66.750 2.183.187
18. TOPLAM YUROMLULUKLER (13+17) 1.453.972  2.066.525 194 108017 3.920.287
19. Bilanco diy tiirev Minansal aracdlann net vark /
yokiimlilik pozdsyonu {(19a-19h) (578.049)  (335.054) . 86.147) -
19a. Akufkamkterh bilango digi doviz cinsinden tirev
tninlenn witan 326618 208 885 - 41.739
19b. Pasif karakterh bilango dii doviz cinsinden  turey
ininlenn tutan 0 667 543 939 . 127 886
20. Net yabana para varbik / yilkiimlilidk podsyonu (9-
15+19) (2.401.566) (1.874.938) 275 (158.104)  (3.906.251)
21. Parasal kalemler net yabuanct parn vachhk /
yikiimlidlik podsyonu (14+20+5+6a=10-11-12n-14-15-168)  (1.8I8.558) (1.549.305) 275 (73.950)  (3.906.251)
22 Déviz hedees wgin kollamlan Gnansal aragiann toplam
pemefie uypun defen 66 168 18 777 - 16 801 -
23 Déviz varhklann hedpe edilen kismuon tutan 904 667 543 939 - 127 886 -
24, Dviz yiktm hedpe edilen kKisminin tutan 326618 208 485 - 41 739 -
25 Ihracm 1.370.112 - 517 458 82 086 -
26 Ithalat 5.301,714 - 2420516 2935 -
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araglarla flgili Ek Bilgiler (devam)

6} Kur riski y6netimi (devarm)
31 Aralik 2013

TL karsihifa TL ABD DOLARI AVRO JAPON YENI
{Sunum {Ominal {Oninal (Oginal (Orjinal
para binmi) para binm) para binm:) pam binmi)  pam binmi)
1. Ticari Alacaklar 91.603 24.567 45 22.656 19 623
2a Parasal Finansal Varliklar 59424 48.120 398 3.630 14
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - 5 - e
3 Difier 144125 142.694 - 487 .
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 295,152 215,382 343 26.773 19.638
5. Ticari Alacaklar . . - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 47,920 - - 16.319
Gb. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - . -
7. Diger 41.812 26,495 - 4 883 44 924
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 89,732 26.495 - 2.2 44.924
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 384.884 241.877 M3 47,975 64.562
10 Ticari Borglar 220202 177 812 465 8.671 717437
11 Finansal Yokomlultkler 442.092 398 928 = 39.361 1.363 208
12a Parasal Olan Diger Yitkomlulokler AR0 R0 275 200 - - 276 8BS
12h, Parasal Olmayan Difier Yukamlalokler 50.800 50 800 ’ .
13. KISA VADEL] YOKOMLULUKLER (JU+11+12) 993,896 802.740 468 48.032 2.357.529
14, Tican Borglar . - . . -
I5. Finansal Yakumloltkler 860,740 490 827 - 101.876 3 497 203
I6a. Pamsal Olan Diger Yokimlolikler 186.623 382 BOO - 1.271 -
16b. Pamsal Olmayan Diger Yikamlolokler - - . - -
17, UZUN VADELL YURKUMLUOLUKLER (14+15+16) 1.247.363 873.716 - 103.147 3,497,293
18. TOPLAM YUKOMLOLUKLER (13+17) 2.241.259  L.676.457 465 151180 5.854.822
19. Bitango diy tiirev finansal araglann net varhik /
yiskiimlilitk podsyonu (19a-19b) 217.342 53.918 - 55.653 -
19a. Aktifkarakierli bilango dis1 doviz cinsinden torev
drOnlerin tutan 333237 169 813 - 55653 -
19b. Pasifkarakierh bilango dig1 dosviz cinsinden turev
drinlenin tutan 115 895 115 895 - - -
20. Net yabana para varhik / yiikiimliildk possyonu (9-
18+19) (1.639.033) (1.380.661) (121)  (47.553)  (5.790.260)
21. Parasal kalemler net ynbana para varhk /
yokimlilik podsyonu (1+2a+5+6a-10-11-120-14-15-160)  (1,995.512) (1.552.969) (121)  (108.575)  (5.835.184)
22 Ddviz hedge's 1in kullanilan nansal araglann toplam
gergee uygun defen 65197 65197 - - .
33. Dgviz vardiklann hedge ediden Kismin futan 115 895 115 895 % 5
24, Doviz yoktm, hedge ediden Kismimin wian 333237 169 813 - 55 653
25, thracat 1.102 945 - S1E.695 46 003
26, lthalat 4.891 486 - 2 566,578 3 695



EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL"} olarak 1fade edilmigtir )

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI {(devam)

Finansal Araglarla iigili Ek Bilgiler (devama)
() Kur riski yénetimi (devamt)

Asagidaki bilgiler ise Grup'un, TL, ABD Dolart, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10°luk (+/-)
degisime olan duyarlihgini gostermektedir. Kullamian % 10’luk oran, kur riskinin #ist diizey yénetime
Grup iginde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, y6netimin déviz kurlarinda bekledigi olasi

degisikligi ifade eder.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan dgviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmigtir: 2,3189
TL = ABD$ 1, 2,8207 TL = Avro | ve 0,0193 TL =JPY 1 (31 Aralik 2013: 2,1343 TL = ABDS I,

2,9365 TL = Avro 1,0,0202 TL = JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicl! olmayan paylar &ncesi

kar / (zarar)

Yabanci paranmn Yabanc) paranin
31 Aralk 2014 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Lirasi net varhk / ykimltlik (153.988) 153.988
2- Ttirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) 20.889 (20.889)
3- Akaiflestirmelerin etkisi (-) = -
4- Tiirk Lirasi net etki {1+2+3) (133.099) 133,099
5- ABD Dolar: net varhk / ytikiimliilitk 64 (64)
6- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolan net etki (5+6+7) 64 (64)
9- Avro net varlk / yukimlilitk (20.297) 20,297
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 11.773 (11.773)
1 1- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (8.524) 8.524
13- Japon Yeni net varhk / yiikiimitlik (8.108) 8.108
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim {-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) = -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (8.108) 8.108
TOPLAM (4+8+12+16) (149.667) 149.667

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimlerinin kur duyarhhigina ilave olarak
TL para birimindeki %10’luk deger artisi/(azalist) sonucunda, ertelenmis vergi matrahinda meydana
gelecek (azalis)/artistan kaynakli 166.866 bin TL gelir /(56.859 bin TL gider) duyarhlig: olugacaktir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tick Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 30 - FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE

DUZEYi (devam)
Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devam)

(f)  Kur riski y6netimi (devami)

31 Aralk 2013

I- Ttirk Lirasi net varlk / yitkiimltilik

2- Turk Lirasi riskinden korunan kisim (-)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

4- Turk Lirasi net etki (1+2+3)

5- ABD Dolart net varlik / yikiimliilitk

6- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

8- ABD Dolar net etki (5+6+7)

9- Avro net varlk / yOk{imlolik

10- Avro riskinden korunan kism (-)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

12- Avro net etki (9+10+11)

13- Japon Yeni net varlk / yiikiimliilik

14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-)
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

16- Japon Yeni net etki (13+14+15)

17- Diger Doviz net varlk / yiiktimliiliik

18- Diger Ddviz riskinden korunan kisum (-)
19- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

20- Diger Doviz net etki (17+18+19)

TOPLAM (4+8+12+16+20)

Sabit kiymetlere vapilan aktiflestirmeler sonras)
vergi ve kontrol giicll olmayan paylar 8ncesi

kar / {zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi defer kaybetmesi
(143.458) 143.458

16.981 (16.981)
(126.477) 126.477
(26) 26

(26) 26
{30.306) 30.306

16.342 (16.342)
(13.964) 13.964
(11.714) 11.714
(11.714) 11.714
(133) 133
(133) 133
(152.314) 152.314
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA (LiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belimilmedikge bin Tark Lirast (“Bin TL™) olarak Jade edilmistie )

NOT 30 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(g) Likidite risk yonetimi

Likidite riski ydnetimi ile ilgili esas sorumluluk Yanetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
ydnetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarim dizenli olarak takip ederek ve finansal
varltklarin ve ylkiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve bor¢lanma
rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini ydnetir.

Likidite riski tablolar

ihtiyatlt likidite riski yonetimi. yeterli &lgiide nakit tutmayy, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yilksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir,

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade
dagihmim gostermektedir. Gelecek dénemlerde yiikiimliiliikler tizerinden Gdenecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tuwtarlar akst belinulmedikge bin Tork Lirast {("Bin TL™) olarak tlade edilmigur )

NOT 31 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(";EI_I ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
{(devam)

Finansal Araglarla lgili Ek Bilgiler
Finansal araglarin simiflar: ve gercege uygun degeri (devami)

Gergegie uygun deger, piyasa katihimcilan arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgmn
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergefie uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup'un bir giincel piyasa isieminde elde edebilecegi tutarlart géstermeyebilir.

Asajidaki ybntem ve varsaymmlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullaniimstir:

Parasal vartiklar
Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu dngdrilimektedir.

Ticari alacaklann kayith degerlerinin, ilgili deger disliklik kargiliklaniyla beraber gergefe uygun
degeri yansitid1 dngoriiimektedir.

Parasal borglar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gerge@e uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalan
nedeniyle kayitls degerlerine yakin oldugu éngorillmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢cogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmas
nedeniyle bilango tarihi itibartyla taginan defter degerlerinin gergege uygun degerlerine yaklastigini
Gngoriilmekiedir.

Gercege uygun degerinden gosterilen Raporlama tarihi itibariyla
finansal varhk ve yiikiimliiliikler gergege uygun deger seviyesi

31 Aralk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger fark: kar/zarara

yansitilan finansal varhklar ve

Tirev finansal varlklar 70.572 - 70.572 -
Tiirev finansal yitkiimiilikler {16.995) - (16.995) -

Gercege uygun deger farki diger
kapsamh kar/zarara yansitilan finansal
varhkiar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varlklar 21.740 - 21.740 -
Tiirev finansal yikimlilitkler (12.940) - (12.940) -
Toplam 62.377 - 62.377 -
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi ("Bin TL") olarak 1fade edilmigtir )

NOT 31 - Fil_\lANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEf;El_l ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devami)

Finansal Araclarla ligili Ek Bilgiler

Finansal araglarin simiflar ve gergege uygun degeri (devami)

Gercegfe uygun degerinden gisterilen Raporlama tarihi itibariyla
finansal varlik ve yiikiimliiliikler gercefie uygun deper seviyesi

31 Aralik 2013 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve

Turev finansal varlklar 7.409 - 7.409 -
Turev fmansal ytikiimltilikler (14.760) - (14.760) -
Gergefie uygun deger fark: diger

kapsamh kar/zarara yansitilan finansal

varhklar ve viikiimliiliikler

Tlrev finansal varhklar 72.622 - 72,622 -
Tirev finansal yikimliilikler (12.112) - (12112 -
Toplam 53.159 - 53.159 -

Birinci seviye: Birbirinin aym varhk ve yiikimliliikkler igin aktif piyasada islem goren
(diizeltilmemis) piyasa fiyat: kullanilan degerleme teknikleri.

ikinei seviye: flgili varlik ya da yiikiiml{iligtin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan bagka
dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri i¢eren
degerleme teknikleri.

Uctincii seviye: Varlik ya da yikiimlaligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri igeren degerleme teknikleri.

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Grup’un bagh ortakhklanindan isdemir Y&netim Kurulu'nun 12.01.2015 tarih ve 333 no.lu Karanyla;

Tiirk Ticaret Kanunu'nun pay sahipliginin kazanilmasina iliskin hilkiimleri gergevesinde, iskenderun
Demir ve Celik A.S. (isdemir) Yonetim Kurulu'nun 24.03.2014 tarih ve 314 sayih karar ile 7.120
kisinin paydag olarak pay defterine kaydina karar verilmis, pay defterine kaydin yapildifx 24.03.2014
tarihi itibanyla paydas sayisi 500°1i asnus, bunu takiben Sirket’in halka agik ortaklik statiislinii
kazandiginin onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK/Kurul”)'na bagvurulmus, bagvuru
iizerine alinan Kurul onayr da SPK tarafindan 27.06.2014 tarihli Kurul Bilteni ile kamuya
duyurulmustur. Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 16’nct maddesi 2'nci fikrasi hilkmil ile
SPK'min 11-16.1 sayih Ortakhklarin Kanun Kapsamindan Cikarimasi ve Paylarimin Borsada iglem
Gormesi Zorunluluguna [liskin Esaslar Teblig hitkiimleri gergevesinde; isdemir’in paylarinin Borsa
Istanbul A.S. Serbest Islem Platformu’nda islem gdrmesi amaciyla, dngoriilen siire igerisinde Borsa
istanbul A.S. ve SPK'ya basvurulmasina ve bu baglamda gereklerinin yerine getirilmesi igin Genel
Miidiirliigiin yetkili kilinmasina karar verilmistir.

80



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKXALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirttimedikge bin Turk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmastir )

NOT 33 - NAKIT AKIM TABLOSUNA iLiSKiN EK BiLGILER

Grup'un 1 Qcak — 31 Aralik 2014 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla isletme

sermayesinde gergeklesen degisiminlerin detaylart agagida sunulmaktadr:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013

Kisa vadeli ticari alacaklar 102.712 (466.576)
Stoklar 412.375 (20.648)
Diger alacaklar ve d6nen varlklar (58) {(1.198)
Diger uzun vadeli alacaklar ve duran varlklar 28.129 (24.673)
Kisa vadeli ticari borglar (130.540) (8.324)
Diger kisa vadeli borglar ve ylkiimliitkler 30.885 22.291
Diger uzun vadeli bor¢lar ve ylikimliilukler 10.472 (5.309)
453.975 (504.437)
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